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BAĞIMSIZ DENETÇİ RAPORU 
 
Dual Borgstena Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti. Genel Kurulu’na  

 
A) Finansal Tabloların Bağımsız Denetimi 
 
1) Görüş 
 
Dual Borgstena Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti.’nin (“Şirket”) 31 Aralık 2018 tarihli finansal durum 
tablosu ile aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait; kâr veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, 
özkaynak değişim tablosu ve nakit akış tablosu ile önemli muhasebe politikalarının özeti de dâhil olmak 
üzere finansal tablo dipnotlarından oluşan finansal tablolarını denetlemiş bulunuyoruz. 
 
Görüşümüze göre ilişikteki finansal tablolar, Şirket’in 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla finansal durumunu 
ve aynı tarihte sona eren hesap dönemine ait finansal performansını ve nakit akışlarını, Türkiye Finansal 
Raporlama Standartlarına (TFRS’lere) uygun olarak tüm önemli yönleriyle gerçeğe uygun bir biçimde 
sunmaktadır. 
 
2) Görüşün Dayanağı 
 
Yaptığımız bağımsız denetim, Kamu Gözetimi, Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) 
tarafından yayımlanan Türkiye Denetim Standartlarının bir parçası olan Bağımsız Denetim 
Standartlarına (“BDS’lere”) uygun olarak yürütülmüştür. Bu Standartlar kapsamındaki 
sorumluluklarımız, raporumuzun Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine İlişkin 
Sorumlulukları bölümünde ayrıntılı bir şekilde açıklanmıştır. KGK tarafından yayımlanan Bağımsız 
Denetçiler için Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tabloların bağımsız denetimiyle ilgili mevzuatta 
yer alan etik hükümlere uygun olarak Şirket’ten bağımsız olduğumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve 
mevzuat kapsamındaki etiğe ilişkin diğer sorumluluklar da tarafımızca yerine getirilmiştir. Bağımsız 
denetim sırasında elde ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulması için yeterli 
ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz. 
 
3) Dikkat Çekilen Husus 
 
Not 1’de açıklandığı üzere, Şirket 31 Aralık 2018 tarihi itibariyle sona eren yıla ait hasılatının %88‘ini 
(2017: %87) tek bir şirkete yapmaktadır. Buna bağlı olarak 31 Aralık 2018 itibariyle ticari alacakların 
%81’i (31 Aralık 2017: %80) belirtilen ticari alacaktan oluşmaktadır. Bu husus, tarafımızca verilen 
görüşü etkilememektedir. 
 
4) Kilit Denetim Konuları 
 
Kilit denetim konuları, mesleki muhakememize göre cari döneme ait finansal tabloların bağımsız 
denetiminde en çok önem arz eden konulardır. Kilit denetim konuları, bir bütün olarak finansal tabloların 
bağımsız denetimi çerçevesinde ve finansal tablolara ilişkin görüşümüzün oluşturulmasında ele alınmış 
olup, bu konular hakkında ayrı bir görüş bildirmiyoruz. 
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Kilit Denetim Konusu Kilit denetim konusunun denetimde nasıl ele 
alındığı 

Ticari alacakların mevcudiyeti ve tahsil edilebilirliği 
 

 
Ticari alacaklar finansal durum tablosundaki toplam 
varlıkların %49’unu oluşturduğu için önemli bir bilanço 
kalemi olarak değerlendirilmektedir. Ticari alacakların 
tahsil edilebilirliği Şirket’in, kredi riski ve işletme 
sermayesi yönetimi için önemli unsurlardan bir tanesidir. 

 
Bir ticari alacağın tahsil edilebilir olup olmadığının 
belirlenmesi önemli yönetim muhakemesi 
gerektirmektedir. Şirket yönetimi bu konuda ticari 
alacakların yaşlandırması, şirket avukatlarından mektup 
alınarak devam eden dava risklerinin incelenmesi, kredi 
riski yönetimi kapsamında alınan teminatlar ve söz 
konusu teminatların nitelikleri, cari dönem ve bilanço tarihi 
sonrası dönemde yapılan tahsilat performansları ile 
birlikte tüm diğer bilgileri değerlendirmektedir. 
 
Tutarların büyüklüğü ve ticari alacakların tahsil edilebilirlik 
değerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme dolayısıyla, 
ticari alacakların mevcudiyeti ve tahsil edilebilirliği hususu 
kilit denetim konusu olarak değerlendirilmektedir. 
 
Ticari alacaklar ile ilgili detaylar Dipnot 5’de açıklanmıştır. 
 

 
Ticari alacaklar için ayrılan karşılık tutarının denetimi 
ile ilgili aşağıdaki prosedürler uygulanmıştır: 
 

- Şirket’in ticari alacaklarının tahsilat takibine 
ilişkin sürecinin ve ilgili iç kontrollerin 
operasyonel etkinliğinin değerlendirilmesi, 

 
- Alacak yaşlandırma tablolarının analitik 

olarak incelenmesi ve tahsilat devir hızının 
önceki yıl ile karşılaştırılması, 

 
- Ticari alacak bakiyelerinin örneklem yoluyla 

doğrulama mektupları gönderilerek test 
edilmesi, 

 
- Müteakip dönemde yapılan tahsilatların 

örneklem yoluyla test edilmesi, 
 

- Uygulanan muhasebe politikalarının TFRS 
9’a, Şirket’in geçmiş performasına, yerel ve 
global uygulamalara uygunluğunun 
değerlendirilmesi, 

 
- Ticari alacaklara ve ticari alacaklara ilişkin 

değer düşüklüğüne ilişkin açıklamaların 
yeterliliğinin ve TFRS’ye uygunluğunun 
değerlendirilmesi. 
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5) Yönetimin ve Üst Yönetimden Sorumlu Olanların  Finansal Tablolara İlişkin Sorumlulukları 
 
Şirket yönetimi; finansal tabloların TFRS’lere uygun olarak hazırlanmasından, gerçeğe uygun bir 
biçimde sunumundan ve hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içermeyecek şekilde hazırlanması için 
gerekli gördüğü iç kontrolden sorumludur. 
 
Finansal tabloları hazırlarken yönetim; Şirketin sürekliliğini devam ettirme kabiliyetinin 
değerlendirilmesinden, gerektiğinde süreklilikle ilgili hususları açıklamaktan ve Şirketi tasfiye etme ya 
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadığı sürece işletmenin sürekliliği esasını 
kullanmaktan sorumludur. 
 
Üst yönetimden sorumlu olanlar, Şirketin finansal raporlama sürecinin gözetiminden sorumludur. 
 
6) Bağımsız Denetçinin Finansal Tabloların Bağımsız Denetimine İlişkin Sorumlulukları 

 
Bir bağımsız denetimde, biz bağımsız denetçilerin sorumlulukları şunlardır: 
 
Amacımız, bir bütün olarak finansal tabloların hata veya hile kaynaklı önemli yanlışlık içerip içermediğine 
ilişkin makul güvence elde etmek ve görüşümüzü içeren bir bağımsız denetçi raporu düzenlemektir. 
BDS’lere uygun olarak yürütülen bir bağımsız denetim sonucunda verilen makul güvence; yüksek bir 
güvence seviyesidir ancak, var olan önemli bir yanlışlığın her zaman tespit edileceğini garanti etmez. 
Yanlışlıklar hata veya hile kaynaklı olabilir. Yanlışlıkların, tek başına veya toplu olarak, finansal tablo 
kullanıcılarının bu tablolara istinaden alacakları ekonomik kararları etkilemesi makul ölçüde 
bekleniyorsa bu yanlışlıklar önemli olarak kabul edilir. 
 
BDS’lere uygun olarak yürütülen bağımsız denetimin gereği olarak, bağımsız denetim boyunca mesleki 
muhakememizi kullanmakta ve mesleki şüpheciliğimizi sürdürmekteyiz. Tarafımızca ayrıca: 
 
- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynaklı “önemli yanlışlık” riskleri belirlenmekte ve 

değerlendirilmekte; bu risklere karşılık veren denetim prosedürleri tasarlanmakta ve 
uygulanmakta ve görüşümüze dayanak teşkil edecek yeterli ve uygun denetim kanıtı elde 
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekârlık, kasıtlı ihmal, gerçeğe aykırı beyan veya iç kontrol ihlali 
fiillerini içerebildiğinden, hile kaynaklı önemli bir yanlışlığı tespit edememe riski, hata kaynaklı 
önemli bir yanlışlığı tespit edememe riskinden yüksektir.) 

 
- Şirketin iç kontrolünün etkinliğine ilişkin bir görüş bildirmek amacıyla değil ama duruma uygun 

denetim prosedürlerini tasarlamak amacıyla denetimle ilgili iç kontrol değerlendirilmektedir. 
 
- Yönetim tarafından kullanılan muhasebe politikalarının uygunluğu ile yapılan muhasebe 

tahminlerinin ve ilgili açıklamaların makul olup olmadığı değerlendirilmektedir. 
 
- Elde edilen denetim kanıtlarına dayanarak, Şirketin sürekliliğini devam ettirme kabiliyetine ilişkin 

ciddi şüphe oluşturabilecek olay veya şartlarla ilgili önemli bir belirsizliğin mevcut olup olmadığı 
hakkında ve yönetimin işletmenin sürekliliği esasını kullanmasının uygunluğu hakkında sonuca 
varılmaktadır. Önemli bir belirsizliğin mevcut olduğu sonucuna varmamız hâlinde, 
raporumuzda,finansal tablolardaki ilgili açıklamalara dikkat çekmemiz ya da bu açıklamaların 
yetersiz olması durumunda olumlu görüş dışında bir görüş vermemiz gerekmektedir. Vardığımız 
sonuçlar, bağımsız denetçi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanıtlarına dayanmaktadır. 
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya şartlar Şirketin  sürekliliğini sona erdirebilir. 
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- Finansal tabloların, açıklamalar dahil olmak üzere, genel sunumu, yapısı ve içeriği ile butabloların, temelini oluşturan işlem ve olayları gerçeğe uygun sunumu sağlayacak şekilde yansıtıpyansıtmadığı değerlendirilmektedir.

Diğer hususların yanı sıra, denetim sırasında tespit ettiğimiz önemli iç kontrol eksiklikleri dahil olmaküzere, bağımsız denetimin planlanan kapsamı ve zamanlaması ile önemli denetim bulgularını üstyönetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bağımsızlığa ilişkin etik hükümlere uygunluk sağladığımızı üst yönetimden sorumlu olanlara bildirmişbulunmaktayız. Ayrıca bağımsızlık üzerinde etkisi olduğu düşünülebilecek tüm ilişkiler ve diğer hususlarile varsa, ilgili önlemleri üst yönetimden sorumlu olanlara iletmiş bulunmaktayız.

Üst yönetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasından, cari döneme ait finansal tablolarınbağımsız denetiminde en çok önem arz eden konuları yani kilit denetim konularını belirlemekteyiz.Mevzuatın konunun kamuya açıklanmasına izin vermediği durumlarda veya konuyu kamuyaaçıklamanın doğuracağı olumsuz sonuçların, kamuya açıklamanın doğuracağı kamu yararınıaşacağının makul şekilde beklendiği oldukça istisnai durumlarda, ilgili hususun bağımsız denetçiraporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diğer Yükümlülükler

1) Türk Ticaret Kanunu’nun (TTK”) 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Şirketin1 Ocak — 31 Aralık 2018 hesap döneminde defter tutma düzeninin, finansal tabloların, kanun ileŞirket esas sözleşmesinin finansal raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına dair önemlibir hususa rastlanmamıştır.

2) TTK’nın 402’nci maddesinin dördüncü fıkrası uyarınca Yönetim Kurulu tarafımıza denetimkapsamında istenen açıklamaları yapmış ve talep edilen belgeleri vermiştir.

Bu bağımsız denetimi yürütüp sonuçlandıran sorumlu denetçi Kaan Birdal’dır.

Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Müşavirlik Anonim Şirketi
Ernst Young Global Limited

Güney Bağımsız

20 Mayıs 2019
istanbul, Türkiye

A member fırm of Erest . Yourrg Gtobal Lımıted
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Dual Borgstena Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti. 

 

31 Aralık 2018 tarihi itibariyla  

finansal durum tablosu 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

Takip eden notlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar. 
 

(5) 

 

 
 Cari dönem 

Yeniden 
düzenlenmiş (*) 

Yeniden 
düzenlenmiş (*) 

  Bağımsız Bağımsız Bağımsız 
  denetimden denetimden denetimden 
  geçmiş geçmiş geçmiş 

  Notlar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017  
    

Varlıklar     
Dönen varlıklar     
Nakit ve nakit benzerleri 4 9.798.918 8.525.339 1.511.832 
Ticari alacaklar  22.878.985 18.176.418 18.700.252 

- İlişkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 5 22.878.985 18.176.418 18.700.252 
Diğer alacaklar  21.333 - 6.400 

- İlişkili olmayan taraflardan diğer alacaklar  21.333 - 6.400 
Stoklar 6 9.585.044 11.213.896 3.826.228 
Peşin ödenmiş giderler   142.743 - - 
Diğer dönen varlıklar 11 503.567 7.144 5.198 
   

   

Toplam dönen varlıklar  42.930.590 37.922.797 24.049.910 
 

    

Duran varlıklar     
Maddi duran varlıklar 8 2.917.431 2.485.077 2.354.343 
Maddi olmayan duran varlıklar  18.036 8.034 - 
Peşin ödenmiş giderler  - 88.752 83.698 
Ertelenmiş vergi varlıkları 19 736.778 835.815 441.931 
Diğer duran varlıklar 11 288.982 269.426 269.428 
   

   

Toplam duran varlıklar  3.961.227 3.687.104 3.149.400 
      

Toplam varlıklar  46.891.817 41.609.901 27.199.310 
 

 
 

  

Kaynaklar     
Kısa vadeli yükümlülükler     
Kısa vadeli borçlanmalar  - - 1.385.180 
Ticari borçlar  7.755.932 10.796.218 2.647.715 

- İlişkili taraflara ticari borçlar 20 4.474.536 7.729.701 275.460 
- İlişkili olmayan taraflara ticari borçlar 5 3.281.396 3.066.517 2.372.255 

Diğer borçlar  - 1.797.919 - 
- İlişkili taraflara diğer borçlar 20 - 1.797.919 - 

Kısa vadeli yükümlülükler  442.226 450.331 543.178 
- Kısa vadeli yükümlülükler 7 442.226 450.331 543.178 

Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar  12 1.007.617 1.048.143 1.141.569 
Dönem karı vergi yükümlülüğü 19 423.539 1.789.635 574.114 
Kısa vadeli karşılıklar  401.664 256.332 132.710 

- Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 10 117.956 55.943 73.634 
- Diğer kısa vadeli karşılıklar 7 283.708 200.389 59.076 

   
   

Toplam kısa vadeli yükümlülükler  10.030.978 16.138.578 6.424.466  
    

Uzun vadeli yükümlülükler     
Uzun vadeli karşılıklar  3.603.978 3.278.876 1.983.535 

- Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin karşılıklar 10 3.603.978 3.278.876 1.983.535 
      

Toplam uzun vadeli yükümlülükler  3.603.978 3.278.876 1.983.535 
      

Toplam yükümlülükler  13.634.956 19.417.454 8.408.001  
    

Özkaynaklar     
Ödenmiş sermaye 13 1.124.900 1.124.900 1.124.900 
Yabancı para çevrim farkı  16.104.754 8.708.649 566.038 
 Kardan ayrılmış kısıtlanmış yedekler 13 4.353.478 2.065.923 - 
 Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacak birikmiş     

diğer kapsamlı giderler  783.069 (31.182) 203.514 
- Aktüeryal kayıp/(kazanç)  783.069 (31.182) 203.514 

Geçmiş yıllar karları/zararları  (7.789.906) (1.793.796) 16.896.857 
Dönem net karı  18.680.566 12.117.953 - 
   

   

Toplam özkaynaklar  33.256.861 22.192.447 18.791.309 
 

    

Toplam kaynaklar  46.891.817 41.609.901 27.199.310 

  
(*) Yeniden düzenlemeye ilişkin açıklamalar Not 2.4’de yapılmıştır. 



Dual Borgstena Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti. 

 

1 Ocak - 31 Aralık 2018 hesap dönemine ait 

kar veya zarar ve diğer kapsamli gelir tablosu  
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

Takip eden notlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar. 
 

(6) 

 

 
 Cari dönem 

Yeniden 
düzenlenmiş (*) 

  Bağımsız Bağımsız 
  Denetimden denetimden 
  Geçmiş geçmiş 

 

 
Notlar 

1 Ocak - 
31 Aralık 2018 

1 Ocak - 
31 Aralık 2017 

    
Hasılat 14 132.023.460 107.835.964 
Satışların maliyeti (-) 14 (96.081.656) (83.058.928) 
     

Ticari faaliyetlerden brüt kar  35.941.804 24.777.036  
   

Genel yönetim giderleri (-) 15 (4.691.163) (3.649.387) 
Esas faaliyetlerden diğer gelirler 17 4.009 2.359 
Esas faaliyetlerden diğer giderler (-) 17 (201.209) (658.441) 
     

Esas faaliyet karı  31.053.441 20.471.567  
   

Finansman giderleri (-) 18 (4.434.045) (3.684.126) 
     

Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı  26.619.396 16.787.441  
   

Sürdürülen faaliyetler vergi gideri/geliri    
  -Dönem vergi gideri 19 (7.788.305) (4.881.317) 
-Ertelenmiş vergi (gideri)/geliri 19 (150.525) 211.829 

     

Sürdürülen faaliyetlerden net dönem karı  18.680.566 12.117.953 

    

Diğer kapsamlı gelir kısmı    

    

Kar veya zararda yeniden sınıflandırılmayacaklar    
    

-Tanımlanmış fayda planları yeniden ölçüm     
   kayıpları/(kazançları) 10 1.017.814 (293.370) 
-Ertelenmiş vergi geliri/(gideri) 10 (203.563) 58.674 
-Yabancı para çevrim farkları  7.396.105 8.142.611 

     

Diğer kapsamlı gelir  8.210.356 7.907.915 

    

Toplam kapsamlı gelir  26.890.922 20.025.868 

 
(*) Yeniden düzenlemeye ilişkin açıklamalar Not 2.4’de yapılmıştır. 

 
 

 



Dual Borgstena Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti. 

 

1 Ocak - 31 Aralık 2018 hesap dönemine ait özkaynak değişim tablosu 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 
 

 

Takip eden notlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar. 
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Kar veya zararda yeniden 
sınıflandırılmayacak 

birikmiş diğer kapsamlı 
gelirler veya giderler 

    

 Sermaye 

Kardan 
ayrılmış 

kısıtlanmış 
yedekler 

Tanımlanmış fayda planları 
yeniden ölçüm kayıpları 

 
 

Geçmiş yıllar 
zararları 

 
 

Yabancı para 
çevrim farkı 

 
 

Net dönem 
karı 

 
 
 

Özkaynaklar  
       

1 Ocak 2017 (Önceden raporlanan) 1.124.900 - - 16.705.847 - - 17.830.747 

        
Yeniden düzenleme etkisi - - 203.514 191.010 566.038 - 960.562 
        

1 Ocak 2017 (yeniden düzenlenmiş) 1.124.900 - 203.514 16.896.857 566.038 - 18.791.309 

        
Transfer - 2.065.923 - (2.065.923) - - - 
Net dönem karı - - - - - 12.117.953 12.117.953 
Temettü ödemesi - - - (16.624.730) - - (16.624.730) 
Diğer kapsamlı gelir - - (234.696) - 8.142.611 - 7.907.915 

        

31 Aralık 2017 1.124.900 2.065.923 (31.182) (1.793.796) 8.708.649 12.117.953 22.192.447 

        

1 Ocak 2018 (Önceden raporlanan) 1.124.900 2.065.923 - 17.139.088 - - 20.329.911 

        
Yeniden düzenleme etkisi - - (31.182) (6.814.931) 8.708.649 - 1.862.536 
        

1 Ocak 2018 (yeniden düzenlenmiş) 1.124.900 2.065.923 (31.182) 10.324.157 8.708.649 - 22.192.447 

        
Transfer - 2.287.555 - (2.287.555) - - - 
Net dönem karı - - - - - 18.680.566 18.680.566 
Temettü ödemesi - - - (15.826.508) - - (15.826.508) 
Diğer kapsamlı gelir - - 814.251 - 7.396.105 - 8.210.356 

        

31 Aralık 2018 1.124.900 4.353.478 783.069 (7.789.906) 16.104.754 18.680.566 33.256.861 
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Takip eden notlar bu finansal tabloların tamamlayıcı parçasını oluştururlar. 
 

(8) 

 

 
 Cari dönem 

Yeniden 
düzenlenmiş 

  Bağımsız Bağımsız 
  denetimden denetimden 
  geçmiş geçmiş 

  Notlar 
1 Ocak - 

31 Aralık 2018 
1 Ocak - 

31 Aralık 2017 

    

A. İşletme Faaliyetlerinden Nakit Akışları    

    

Sürdürülen faaliyetler dönem karı  18.680.566 12.117.953 

    
Vergi öncesi kar/(zarar) mutabakatı ile ilgili düzeltmeler    

    
Amortisman giderleri ve itfa payları ile ilgili düzeltmeler 8,16  635.097   585.407  
Kıdem karşılığı ile ilgili düzeltmeler 10 1.731.224 1.430.321 
İzin karşılığı ile ilgili düzeltmeler 10  62.013   (17.691) 
Stok değer düşüklüğü ile ilgili düzeltmeler 6  7.077   -    
Vergi geliri ile ilgili düzeltmeler 19 8.142.393   4.610.814   
     

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler  29.258.370 18.726.804 

    
Ticari alacaklardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler 

 
 (4.723.900)  530.234  

Stokardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler 
 

 1.621.775   (7.387.668) 
Ticari borçlardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler   (3.040.286)  8.148.503  
Faaliyetlerle ilgili diğer borçlardaki artış/azalışla ilgili düzeltmeler 

 
 (1.797.919)  1.797.919  

Faaliyetlerle ilgili peşin ödenmiş giderlerdeki artış/azalışla ilgili 
düzeltmeler 

 
  

(53.991) 
 

(5.054) 
Faaliyetlerle ilgili diğer artış/azalışla ilgili düzeltmeler  (491.293) (54.938) 
Ödenen kıdem tazminatları 10  (591.871)  (369.676) 
Vergi ödemeleri 19  (9.633.172)  (4.139.711) 
    

Faaliyetlerden kaynaklanan nakit akışları  10.547.713 17.246.413 

    
B. Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akışları  (278.941) (213.726) 

    
Maddi ve maddi olmayan duran varlık alımları 8 (278.941) (213.726) 
     

C. Finansman faaliyetlerinden kullanılan nakit akışları  (15.826.508) (18.009.910) 

     
Ödenen temettü  (15.826.508) (16.624.730) 
Borç ödemelerine ilişkin nakit çıkışları  - (1.385.180) 
    

Yabancı para çevrim farklarının etkisinden önce nakit ve 
nakit benzerlerindeki net artış/(azalış) (A+B+C)  

 
(5.557.736) (977.223) 

    

D. Yabancı para çevrim farklarının nakit ve nakit benzerleri 
üzerindeki etkisi  

 
6.831.315 7.990.730 

    

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artış (A+B+C+D)  1.273.579 7.013.507 

     

Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem başı bakiyesi 4 8.525.339 1.511.832 

    

Nakit ve nakit benzeri değerlerin dönem sonu bakiyesi 4 9.798.918 8.525.339 
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Not 1 - Şirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu 
 
Şirket, ana sözleşmesinde belirtilen iş kollarında faaliyet göstermek amacı ile kurulmuştur, kuruluştan bu 
yana sadece Hyundai Assan Otomotiv Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin yan kuruluşu olarak araç koltuk kılıfı 
üretimi yapmaktadır.  
 
Koltuk Kılıfı (Oto koltuk, koltuk başı ve koltuk kılıfı) üretimi ile ilgili olarak Sanayi ve Ticaret Bakanlığı 
Sanayi Genel Müdürlüğünce verilen 16.01.2014 tarihli ve 555 222 sayılı Sanayi Sicil Belgesine sahip 
Şirket, Türkiye Ticaret, Sanayi, Deniz Ticaret Odaları ve Ticaret Borsaları Birliği tarafından düzenlenmiş 
21 Haziran 2017 tarihli 2017-597 sayılı kapasite raporuna göre tek müşterisi olan Hyundai Assan Otomotiv 
firmasının iş emrine göre mevcut proje olarak devam eden İ10 ve İ20 otomobillerinin koltuk kılıfı imalatını 
yapmaktadır. 
   
Şirket’in bünyesinde çalışan personel sayısı 31 Aralık 2018 tarihinde 359’dur (31 Aralık 2017: 398). 
 
Şirket’in hissedarları ve hisse oranları aşağıdaki gibidir: 
 

 31 Aralık 
2018 (%) 

31 Aralık 
2017 (%) 

1 Ocak 
2017 (%) 

    

Dual Co, Ltd 90,00 90,00 90,00 
AB Borgstena Textile 10,00 10,00 10,00 

    

 100,00 100,00 100,00 

 
Şirket merkezi, aşağıdaki adreste bulunmaktadır: 
 
Karadenizliler Mahallesi, Alsancak Cd. No:399, 41140 Başiskele/Kocaeli. 
 
Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar 
 

2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar 
 

İlişikteki finansal tablolar Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu (“KGK”) tarafından 
yürürlüğe konulmuş olan Türkiye Muhasebe Standartları (“TMS”) esas alınarak hazırlanmıştır. TMS’ler; 
Türkiye Muhasebe Standartları, Türkiye Finansal Raporlama Standartları (“TFRS”) ile bunlara ilişkin ek 
ve yorumları içermektedir.  
 

Şirket muhasebe kayıtlarını TL cinsinden ve Türk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatı ve Maliye 
Bakanlığı tarafından çıkarılan Tek Düzen Hesap Planı gereklerine uygun olarak tutmaktadır. Bununla 
birlikte Şirket TTK gereğince hazırlanan finansal tablolarını yasal kayıtlara TMS uyarınca doğru sunumun 
yapılması amacıyla Not 2’de belirtilen muhasebe politikaları çerçevesinde düzenlemiştir. Şirket, KGK 
tarafından yayınlanan Finansal Tablo Örnekleri ve Kullanım Rehberi’nde belirlenmiş olan formatlara 
uygun olarak gerekli düzeltme ve sınıflandırmaları yapmıştır. 
 
Fonksiyonel ve sunum para birimi 
 
Şirket, faaliyet gösterdiği endüstriyi ve ekonomik koşulları değerlendirerek, değerlemede kullanılacak para 
birimini TMS 21 (“Kur Değişimin Etkileri”) uyarınca belirlemiştir. Şirket, faaliyetlerinin önemli bir kısmını 
Avro para birimine bağlı olarak yürütmekte, dolayısıyla Avro’nun Şirket operasyonları üzerinde önemli bir 
etkisi bulunmaktadır. Avro ayrıca, Şirket için önemlilik arz eden durum ve olayların ekonomik temelini 
yansıtmaktadır. Bu yüzden Şirket, finansal tablo kalemlerinin değerlemesinde fonksiyonel para birimi 
olarak Avro’yu kullanmaktadır. Avro dışındaki tüm para birimleri yabancı para olarak kabul edilmektedir.  
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar 
 

2.1 Sunuma ilişkin temel esaslar (devamı) 
 
Şirket, ekli finansal tabloda yer alan hesap gruplarının değerlemesinde Avro kullanmaktadır, ancak 
finansal tablolar ve dipnotların sunumu amacıyla sunum para birimini Türk Lirası (“TL”) olarak belirlemiştir. 
 
Fonksiyonel para birimi olan Avro cinsinden hazırlanan finansal tablolar sunum para birimi olan TL’ye 
aşağıda açıklandığı şekilde çevrilmiştir; 
 

 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla aktif ve pasif hesaplar, aynı tarih itibarıyla geçerli olan T.C. Merkez 
Bankası (“TCMB”) Avro alış kuru olan 1 Avro = 6,0280 TL ile TL’ye çevrilmiştir (31 Aralık 2017: 1 
Avro = 4,5155, 1 Ocak 2017: 1 Avro = 3,7099 TL). 
 

 Kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu hesapları ilgili yılın ortalama kurlarından TL’ye 
çevrilmiştir.  

 

 Yukarıdaki çevrimler sonucu oluşan çevrim farkları kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir 
tablosunda “yabancı para çevrim farkları” hesabında gösterilmiştir. 

 
Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi 
 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkân vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki 
dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Şirketin, 31 Aralık 2018 ve 31 Aralık 2017 itibarıyla 
finansal durum tablosu, kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, özkaynaklar değişim tablosu ve 
nakit akış tablosu karşılaştırmalı olarak sunulmuştur. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk 
sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır ve önemli 
farklılıklar açıklanır.  
 

İşletmenin sürekliliği varsayımı 
 

Finansal tablolar, Şirket’in önümüzdeki bir yılda ve faaliyetlerinin doğal akışı içerisinde varlıklarından 
fayda elde edeceği ve yükümlülüklerini yerine getireceği varsayımı altında işletmenin sürekliliği esasına 
göre hazırlanmıştır. 
 

 
2.2 TMS’ye uygunluk beyanı 
 

Şirket, 31 Aralık 2018 tarihinde sona eren döneme ilişkin finansal tablolarını KGK tarafından yürürlüğe 
konulmuş olan TMS/TFRS ile bunlara ilişkin ek ve yorumlarına uygun olarak hazırlamıştır.  
 

2.3 Muhasebe politikalarında değişiklikler 
 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler geriye dönük olarak uygulanmakta ve önceki dönem 
finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. 31 Aralık 2018 tarihinde sona eren dönem ait finansal 
tabloların hazırlanması sırasında kullanılan muhasebe politikaları 31 Aralık 2016 ve 31 Aralık 2017 
tarihinde sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanması sırasında kullanılan muhasebe politikaları, 
fonksiyonel para biriminin değişimi dışında tutarlıdır. Önceki mali tablolar bu değişimden dolayı, 
değişikliğin mali tablolara etkisinin önemlilik seviyesinin üzerinde kalacağı düşünülerek, yeniden 
düzenlenmiştir. 
 
1 Ocak-31 Aralık 2018 hesap dönemine ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan muhasebe 
politikaları, 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla hazırlanan finansal tablolar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. 
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar 
 

2.3 Muhasebe politikalarında değişiklikler (devamı) 
 
Muhasebe politikaları ve muhasebe tahminlerinde değişiklik ve hatalar olması durumunda, yapılan önemli 
değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem 
finansal tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin 
ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde, 
hem de ileriye yönelik olarak uygulanır. 
 
TMS/TFRS uyarınca geçiş hükmünün yer almadığı değişiklikler, muhasebe politikasında isteğe bağlı 
yapılan önemli değişiklikler veya tespit edilen muhasebe hataları geriye dönük olarak uygulanmakta ve 
önceki dönem finansal tabloları yeniden düzenlenmektedir. Şirket, 31 Aralık 2017 ve 2016 tarihli finansal 
tablolarını hazırlarken Şirket’in fonksiyonel para biriminin AVRO olması gerekirken TL olarak belirlediğini 
değerlendirmiştir. Bu nedenle Şirket’in 31 Aralık 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihli finansal durum tabloları ile 
31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla sona eren yıla ait kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu, özkaynaklar 
değişim tablosu ve nakit akış tablosu yeniden düzenlenmiştir.  
 
2.4 Muhasebe tahminlerindeki değişiklikler ve hatalar  
 
1 Ocak 2017 ve 31 Aralık 2017 tarihli finansal durum tabloları ve 31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla sona eren 
yıla ait kar veya zarar ve diğer kapsamlı gelir tablosu kalemlerinde yapılan düzeltme ve sınıflamalar 
aşağıdaki gibidir: 
 

  
Yeniden 

düzenlenmiş 
Önceden 

raporlanan 
Düzeltme 

farkları 

  31 Aralık 2017 31 Aralık 2017 31 Aralık 2017 
    

    

Toplam varlıklar 40.041.038 1.568.863 41.609.901 
    

Toplam yükümlülükler 19.711.127 (293.673) 19.417.454 
    

Özkaynaklar 20.329.911 1.862.536 22.192.447 
    

 

  
Yeniden 

düzenlenmiş 
Önceden 

raporlanan 
Düzeltme 

farkları 

  1 Ocak 2017 1 Ocak 2017 1 Ocak 2017 
    

    

Toplam varlıklar 26.298.370 900.940 27.199.310 
    

Toplam yükümlülükler 8.467.623 (59.622) 8.408.001 
    

Özkaynaklar 17.830.747 960.562 18.791.309 
    

 
2.5 Önemli muhasebe politikalarının özeti 
 
Finansal tablolar hazırlanırken uygulanan temel muhasebe politikaları aşağıda belirtilmiştir. Bu politikalar 
aksi belirtilmedikçe sunulan dönemler için tutarlı bir şekilde uygulanmıştır. 
 
Finansal varlıklar  
 
Sınıflandırma ve ölçüm: 
 
Şirket, finansal varlıklarını itfa edilmiş maliyet bedeli üzerinden, gerçeğe uygun değeri kar veya zarara 
yansıtılan ve gerçeğe uygun değeri diğer kapsamlı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar olarak üç 
sınıfta muhasebeleştirmektedir. Sınıflandırma, finansal varlıklardan faydalanma amaçlarına göre 
belirlenen iş modeli ve beklenen nakit akışları esas alınarak yapılmaktadır. Yönetim, finansal varlıklarının 
sınıflandırmasını satın alındıkları tarihte yapar. 
Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
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2.5 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 
 
İtfa edilmiş maliyet bedeli ile muhasebeleştirilen finansal varlıklar 
 
Yönetimin sözleşmeye dayalı nakit akışlarını tahsil etme iş modelini benimsediği ve sözleşme şartlarının 
belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz ödemelerini içerdiği, sabit 
veya belirli ödemeleri olan, aktif bir piyasada işlem görmeyen ve türev araç olmayan finansal varlıkları itfa 
edilmiş maliyet bedelinden muhasebeleştirilen varlıklar olarak sınıflandırılır. Vadeleri bilanço tarihinden 
itibaren 12 aydan kısa ise dönen varlıklar, 12 aydan uzun ise duran varlıklar olarak sınıflandırılırlar. İtfa 
edilmiş maliyet bedelinden muhasebeleştirilen finansal varlıklar, finansal durum tablosunda “ticari 
alacaklar”, “diğer alacaklar” ve “nakit ve nakit benzerleri” kalemlerini içermektedir.  
 
Değer düşüklüğü 
 
Şirket, finansal tablolarında yer alan, itfa edilmiş maliyet bedelinden muhasebeleştirilen ticari ve diğer 
alacakları için değer düşüklüğü hesaplamaları için kolaylaştırılmış uygulamayı seçerek beklenen kredi 
zararı hesaplayan karşılık matrisi yoluyla hesaplamaktadır. Bu uygulama ile Şirket, ticari ve diğer alacaklar 
belirli sebeplerle değer düşüklüğüne uğramadığı durumlarda, beklenen kredi zarar karşılığını ömür boyu 
beklenen kredi zararlarına eşit bir tutardan ölçmektedir. Beklenen kredi zarar karşılığı hesaplaması 
Şirket’in geçmiş kredi zararı deneyimleri ve ileriye yönelik makroekonomik göstergelere dayanarak 
belirlediği beklenen kredi zarar oranı ile yapılmaktadır. 
 
Finansal yükümlülükler 
 
Şirket’in türev olmayan finansal yükümlülükleri “Ticari borçlar” ve “Diğer borçlar” kalemlerinden 
oluşmaktadır. 
 
ii. Ticari ve diğer borçlar 
 
Ticari ve diğer borçlar, gerçeğe uygun değerleriyle deftere alınır ve müteakip dönemlerde etkin faiz oranı 
kullanılarak iskonto edilmiş değerleri ile muhasebeleştirilir. 
 
 
Finansal varlık ve yükümlülüklerin kayda alınması ve çıkarılması  
 
Bütün finansal varlık alım ve satımları işlem tarihinde, yani Şirket’in varlığı almayı veya satmayı taahhüt 
ettiği tarihte kayıtlara yansıtılır. Söz konusu alım ve satımlar genellikle piyasada oluşan teamül ve 
düzenlemelerle belirlenen zaman dilimi içerisinde finansal varlığın teslimini gerektiren alım satımlardır.  
 
Bir finansal varlık (ya da finansal varlığın veya benzer finansal varlıklardan oluşan grubun bir kısmı);  
 

(a)  Varlıktan nakit akımı elde etme hakkına ilişkin sürenin bitmiş olması durumunda;  
(b) Grup’un varlıktan nakit akımı elde etme hakkı olmakla birlikte, üçüncü kişilere direkt devretme 

zorunluluğu olan bir anlaşma kapsamında çok fazla zaman geçirmeden tamamını ödeme 
yükümlülüğü olması durumunda;  

(c) Grup’un finansal varlıktan nakit akımlarını elde etme hakkını devretmesi ve (a) varlık ile ilgili tüm 
risk veya ödüllerin devredilmiş veya (b) tüm hak ya da ödüllerin transfer edilmemiş olmasına 
rağmen, varlık üzerindeki tüm kontrolleri transfer etmiş olması durumunda kayıtlardan çıkarılır.  

 
Şirket’in varlıktan nakit akımı elde etmesi hakkını devretmesi bununla birlikte tüm risk ya da menfaatlerin 
transfer edilmemesi veya üzerindeki kontrolü devretmemesi durumunda, varlık, Şirket’in varlık ile devam 
eden ilişkisine bağlı olarak finansal tablolarda taşınır. Finansal yükümlülükler, bu yükümlülüklerden doğan 
borçların ortadan kalkması, iptal edilmesi ve süresinin dolması durumlarında kayıtlardan çıkartılır. 
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.5 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 
 
İlişkili taraflar 
 
Finansal tablolarını hazırlayan işletmeyle ilişkili olan kişi veya işletmedir. 
 
(a)  Bir kişi veya bu kişinin yakın ailesinin bir üyesi, aşağıdaki durumlarda raporlayan işletmeyle ilişkili 

sayılır:  
 

Söz konusu kişinin, 
 

(i)  raporlayan işletme üzerinde kontrol veya müşterek kontrol gücüne sahip olması durumunda,  
(ii)  raporlayan işletme üzerinde önemli etkiye sahip olması durumunda, 
(iii)  raporlayan işletmenin veya raporlayan işletmenin bir ana ortaklığının kilit yönetici 

personelinin bir üyesi olması durumunda.  
 

(b)  Aşağıdaki koşullardan herhangi birinin mevcut olması halinde işletme raporlayan işletme ile ilişkili 
sayılır: 

 
(i)  İşletme ve raporlayan işletmenin aynı grubun üyesi olması halinde (yani her bir ana ortaklık, 

bağlı ortaklık ve diğer bağlı ortaklık diğerleri ile ilişkilidir). 
(ii)  İşletmenin, diğer işletmenin (veya diğer işletmenin de üyesi olduğu bir grubun üyesinin) 

iştiraki ya da iş ortaklığı olması halinde. 
(iii)  Her iki işletmenin de aynı bir üçüncü tarafın iş ortaklığı olması halinde. 
(iv)  İşletmelerden birinin üçüncü bir işletmenin iş ortaklığı olması ve diğer işletmenin söz konusu 

üçüncü işletmenin iştiraki olması halinde. 
(v)  İşletmenin, raporlayan işletmenin ya da raporlayan işletmeyle ilişkili olan bir işletmenin 

çalışanlarına ilişkin olarak işten ayrılma sonrasında sağlanan fayda plânlarının olması 
halinde. Raporlayan işletmenin kendisinin böyle bir plânının olması halinde, sponsor olan 
işverenler de raporlayan işletme ile ilişkilidir. 

(vi)  İşletmenin (a) maddesinde tanımlanan bir kişi tarafından kontrol veya müştereken kontrol 
edilmesi halinde. 

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanımlanan bir kişinin işletme üzerinde önemli etkisinin 
bulunması veya söz konusu işletmenin (ya da bu işletmenin ana ortaklığının) kilit yönetici 
personelinin bir üyesi olması halinde. 

 
İlişkili tarafla yapılan işlem raporlayan işletme ile ilişkili bir taraf arasında kaynakların, hizmetlerin ya da 
yükümlülüklerin, bir bedel karşılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir. Olağan faaliyetler nedeniyle 
ilişkili taraflarla bazı iş ilişkilerine girilebilir. 

 
Netleştirme  
 
Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net olarak 
değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine getirilmesinin eş 
zamanlı olduğu durumlarda net olarak gösterilirler. 
 
Yabancı para işlemler 
 
Yabancı para cinsinden olan işlemler, işlemin yapıldığı tarihte geçerli olan kurdan, yabancı para cinsinden 
olan parasal varlıklar ve yükümlülükler ise yılsonu Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası alış kurundan 
fonksiyonel para birimine çevrilmiştir. Yabancı para cinsinden olan kalemlerin çevrimi sonucunda ortaya 
çıkan gelir ve giderler ilgili yılın gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmiştir. 
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.5 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 
 
Maddi duran varlıklar 
 
Maddi duran varlıkların elde etme maliyetleri üzerinden, birikmiş amortisman ve gerekli olduğu 
durumlarda değer düşüklüğü karşılığı ayrıldıktan sonraki net defter değerleri ile gösterilmektedir. Maliyet 
bedeli, varlığın faaliyetini planlanan gibi gerçekleştirilmesi için katlanılan doğrudan ilişkilendirebilen 
maliyetleri de içerir.  
 
Amortisman, maddi duran varlıkların tahmin edilen faydalı ömürleri baz alınarak doğrusal amortisman 
yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. 
 
Maddi duran varlıklar için tahmin edilen faydalı ömürler aşağıdaki gibidir: 
 
Taşıtlar 5 yıl 
Döşeme ve demirbaşlar 2-15 yıl 
Tesis, makine ve cihazlar 3-15 yıl 
 
Maddi duran varlığın kapasitesini genişleterek kendisinden gelecekte elde edilecek faydayı arttıran 
nitelikteki yatırım harcamaları maddi duran varlığın maliyetine eklenmekte ve kalan faydalı ömrü boyunca 
amortismana tabi tutulmaktadır. Bu kalemler haricindeki harcamalar ise gider olarak 
muhasebeleştirilmektedir. 
 
Maddi duran varlıklar olası bir değer düşüklüğünün tespiti amacıyla incelenir ve maddi duran varlığın 
kayıtlı değeri geri kazanılabilir değerinden fazla ise, karşılık ayrılmak suretiyle kayıtlı değeri geri 
kazanılabilir değerine indirilir. Geri kazanılabilir değer, ilgili maddi duran varlığın mevcut kullanımından 
gelecek net nakit akımları ile satış maliyeti düşülmüş gerçeğe uygun değerinden yüksek olanı olarak kabul 
edilir.  
 
Maddi duran varlıkların elden çıkartılması sonucu oluşan satış karı ve zararı, taşınan değeri ile tahsil 
edilen tutarların karşılaştırılması sonucu belirlenir ve cari dönemde “Yatırım faaliyetlerinden gelir veya 
giderler” hesaplarına kaydedilmektedir. 
 
Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler 
 

Dönemin kar veya zararı üzerindeki vergi yükümlülüğü, cari dönem vergisi ve ertelenmiş vergiyi 
içermektedir (Not 19). Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden ve 
bilanço tarihi itibarıyla geçerli olan vergi oranları ile yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca hesaplanan vergi 
yükümlülüğünü ve geçmiş yıllardaki vergi yükümlülüğü ile ilgili düzeltme kayıtlarını içermektedir.  
 

Ertelenmiş vergiler, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlıkların ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer 
alan kayıtlı değerleri ile vergi değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. Ertelenmiş vergi 
hesaplanmasında, yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca bilanço tarihi itibarıyla halihazırda geçerli bulunan 
vergi oranları kullanılır. 
 

Başlıca geçici farklar, gelir ve giderlerin Not 2’de belirtilen finansal tablo hazırlama esasları çerçevesinde 
hazırlanan bu finansal tablolara göre ve vergi kanunlarına göre değişik raporlama dönemlerinde 
muhasebeleşmesinden kaynaklanmaktadır. 
 

Ertelenmiş vergi yükümlülüğü vergilendirilebilir geçici farkların tümü için hesaplanırken, indirilebilir geçici 
farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan 
yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması göz önünde bulundurularak hesaplanmaktadır. 
 

Aynı ülkenin vergi mevzuatına tabi olmak şartıyla ve cari vergi varlıklarının cari vergi yükümlülüklerinden 
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması durumunda, ertelenmiş vergi 
varlıkları ve ertelenmiş vergi yükümlülükleri, karşılıklı olarak birbirinden mahsup edilir (Not 19). Ertelenmiş 
vergi yükümlülükleri finansal tablolarda uzun vadeli olarak sınıflandırılmıştır. 
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.5 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 
 
Karşılıklar, şarta bağlı varlık ve yükümlülükler 
 

Karşılıklar, Şirket’in finansal durum tablosu tarihi itibarıyla mevcut bulunan ve geçmişten kaynaklanan 
yasal veya yapısal bir yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğü yerine getirmek için ekonomik fayda 
sağlayan kaynakların çıkışının gerçekleşme olasılığının olması ve yükümlülük tutarı konusunda güvenilir 
bir tahminin yapılabildiği durumlarda muhasebeleştirilmektedir.  
 

Geçmiş olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti işletmenin tam olarak kontrolünde bulunmayan 
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayın gerçekleşip gerçekleşmemesi ile teyit edilebilmesi 
mümkün yükümlülükler finansal tablolara dahil edilmemekte ve koşullu yükümlülükler olarak 
değerlendirilmektedir.  
 

Koşullu varlıklar, genellikle, ekonomik yararların işletmeye girişi olasılığını doğuran, planlanmamış veya 
diğer beklenmeyen olaylardan oluşmaktadır. Koşullu varlıkların finansal tablolarda gösterilmeleri, hiçbir 
zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebeleştirilmesi sonucunu doğurabileceğinden, sözü edilen 
varlıklar finansal tablolarda yer almamaktadır. Koşullu varlıklar, ekonomik faydaların işletmeye girişleri 
olası ise finansal tablo notlarında açıklanmaktadır. Koşullu varlıklar ilgili gelişmelerin finansal tablolarda 
doğru olarak yansıtılmalarını teminen sürekli olarak değerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanın 
Şirket’e girmesinin neredeyse kesin hale gelmesi durumunda ilgili varlık ve buna ilişkin gelir, değişikliğin 
oluştuğu dönemin finansal tablolarına yansıtılır (Not 9).  
 

Kıdem tazminatı karşılığı 
 

Şirket, mevcut iş kanunu gereğince, emeklilik nedeni ile işten ayrılan veya istifa ve kötü davranış dışındaki 
nedenlerle işine son verilen ve en az bir yıl hizmet vermiş personele belirli miktarda kıdem tazminatı 
ödemekle yükümlüdür.  
 
Şirket, finansal tablolardaki kıdem tazminatı karşılığını “Projeksiyon Metodu” nu kullanarak ve Şirket’in 
personel hizmet süresini tamamlama ve kıdem tazminatına hak kazanma konularında geçmiş yıllarda 
kazandığı deneyimlerini baz alarak hesaplamış ve bilanço tarihi itibarıyla iskonto edilmiş değerini kayıtlara 
almıştır. Hesaplanan tüm aktüeryal kazançlar ve kayıplar kapsamlı gelir tablosuna yansıtılmıştır (Not 10). 
 

Gelirlerin kaydedilmesi 
 

Hasılat 
 
Şirket, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren yürürlüğe giren TFRS 15 “Müşteri Sözleşmelerinden Hasılat 
Standardı” doğrultusunda hasılatın muhasebeleştirilmesinde aşağıda yer alan beş aşamalı modeli 
kullanmaya başlamıştır. 
 
• Müşteriler ile yapılan sözleşmelerin tanımlanması 
• Sözleşmelerdeki edim yükümlülüklerinin tanımlanması 
• Sözleşmelerdeki işlem bedelinin belirlenmesi 
• İşlem bedelinin edim yükümlülüklerine dağıtılması 
• Hasılatın muhasebeleştirilmesi 
 
Bu modele göre öncelikle müşterilerle yapılan her bir sözleşmede taahhüt edilen mal veya hizmetler 
değerlendirilmekte ve söz konusu mal veya hizmetleri devretmeye yönelik verilen her bir taahhüdü ayrı 
bir edim yükümlülüğü olarak belirlenmektedir. Sonrasında ise edim yükümlülüklerinin zamana yayılı 
olarak mı yoksa belirli bir anda mı yerine getirileceği tespit edilmektedir. Şirket, bir mal veya hizmetin 
kontrolünü zamanla devreder ve dolayısıyla ilgili satışlara ilişkin edim yükümlülüklerini zamana yayılı 
olarak yerine getirirse, söz konusu edim yükümlülüklerinin tamamen yerine getirilmesine yönelik ilerlemeyi 
ölçerek hasılatı zamana yayılı olarak finansal tablolara alır. 
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.5 Önemli muhasebe politikalarının özeti (devamı) 
 
Mal veya hizmet devri taahhüdü niteliğindeki edim yükümlülükleri ile alakalı hasılat, mal veya hizmetlerin 
kontrolünün müşterilerin eline geçtiğinde muhasebeleştirilir. 
 
Şirket, satışı yapılan mal veya hizmetin kontrolünün müşteriye devrini değerlendirirken, 
 
a) Şirket mal veya hizmete ilişkin tahsil hakkına sahipliği, 
b) müşterinin mal veya hizmetin yasal mülkiyetine sahipliği, 
c) mal veya hizmetin zilyetliğinin devri, 
d) müşterinin mal veya hizmetin mülkiyetine sahip olmaktan doğan önemli risk ve getirilere sahipliği, 
e) müşterinin mal veya hizmeti kabul etmesi koşullarını dikkate alır. 
 
Şirket, sözleşmenin başlangıcında, müşteriye taahhüt ettiği mal veya hizmetin devir tarihi ile müşterinin 
bu mal veya hizmetin bedelini ödediği tarih arasında geçen sürenin bir yıl veya daha az olacağını 
öngörmesi durumunda, taahhüt edilen bedelde önemli bir finansman bileşeninin etkisi için düzeltme 
yapmamaktadır. Diğer taraftan, hasılatın içerisinde önemli bir finansman unsuru bulunması durumunda, 
hasılat değeri gelecekte oluşacak tahsilatların, finansman unsuru içerisinde yer alan faiz oranı ile 
indirgenmesi ile tespit edilir. Fark, tahakkuk esasına göre esas faaliyetlerden diğer gelirler olarak ilgili 
dönemlere kaydedilir. 
 

Ödenmiş sermaye 
 

Adi hisse senetleri özkaynaklarda sınıflandırılırlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihracıyla ilişkili maliyetler, 
vergi etkisi indirilmiş olarak tahsil edilen tutardan düşülerek özkaynaklarda gösterilirler. 
 

Nakit akışlarının raporlanması 
 

Nakit akış tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir 
biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 
 

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları, Şirket’in esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit 
akımlarını gösterir.  
 

Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, Şirket’in yatırım faaliyetlerinde (varlık yatırımları ve finansal 
yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği nakit akımlarını gösterir.  
 

Finansman faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynakları ve 
bu kaynakların geri ödemelerini gösterir. 
 

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatı ile tutarı belirli nakde kolayca çevrilebilen kısa vadeli, 
yüksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir. 
 
Bilanço tarihinden sonraki olaylar  
 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal bilgilerin 
kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için 
yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. 
 

Şirket bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal 
tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir. Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan 
düzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanıcılarının ekonomik kararlarını etkileyen  
hususlar olmaları halinde finansal tablo notlarında açıklanır. 
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.6 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler 
 
Yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 
 
31 Aralık 2018 tarihi itibariyle sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan muhasebe 
politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiştirilmiş TFRS standartları 
ve TFRYK yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu standartların ve 
yorumların Şirket’in mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda açıklanmıştır. 
 
i) 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar 
 
TFRS 15 - Müşterilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat 
 
KGK Eylül 2016’da TFRS 15 Müşterilerle Yapılan Sözleşmelerden Doğan Hasılat standardını 
yayınlamıştır. Yayınlanan bu standart, UMSK’nın Nisan 2016’da UFRS 15’e açıklık getirmek için yaptığı 
değişiklikleri de içermektedir. Standarttaki yeni beş aşamalı model, hasılatın muhasebeleştirme ve ölçüm 
ile ilgili gereklilikleri açıklamaktadır. Standart, müşterilerle yapılan sözleşmelerden doğan hasılata 
uygulanacak olup bir işletmenin olağan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazı finansal olmayan varlıkların 
(örneğin maddi duran varlık çıkışları) satışının muhasebeleştirilip ölçülmesi için model oluşturmaktadır. 
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleridir. Erken 
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e geçiş için iki alternatif uygulama sunulmuştur; tam geriye dönük 
uygulama veya modifiye edilmiş geriye dönük uygulama. Modifiye edilmiş geriye dönük uygulama tercih 
edildiğinde önceki dönemler yeniden düzenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarında karşılaştırmalı 
rakamsal bilgi verilecektir. Yeni standardın Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli 
bir etkisi olmamıştır. 
 
TFRS 9 Finansal Araçlar 
 
KGK, Ocak 2017’de TFRS 9 Finansal Araçlar’ı nihai haliyle yayınlamıştır. TFRS 9 finansal araçlar 
muhasebeleştirme projesinin üç yönünü: sınıflandırma ve ölçme, değer düşüklüğü ve finansal riskten 
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varlıkların içinde yönetildikleri iş modelini 
ve nakit akım özelliklerini yansıtan akılcı, tek bir sınıflama ve ölçüm yaklaşımına dayanmaktadır. Bunun 
üzerine, kredi kayıplarının daha zamanlı muhasebeleştirilebilmesini sağlayacak ileriye yönelik bir 
‘beklenen kredi kaybı’ modeli ile değer düşüklüğü muhasebesine tabi olan tüm finansal araçlara 
uygulanabilen tek bir model kurulmuştur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diğer işletmelerin, finansal 
borçlarını gerçeğe uygun değeri ile ölçme opsiyonunu seçtikleri durumlarda, kendi kredi değerliliklerindeki 
düşüşe bağlı olarak finansal borcun gerçeğe uygun değerindeki azalmadan dolayı kar veya zarar 
tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doğuran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele almaktadır. 
Standart ayrıca, risk yönetimi ekonomisini muhasebe uygulamaları ile daha iyi ilişkilendirebilmek için 
geliştirilmiş bir finansal riskten korunma modeli içermektedir. TFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasında 
başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir. Şirket TFRS 9’u 1 Ocak 2018 ilk uygulama tarihi olacak 
şekilde uygulamıştır. Söz konusu standardın Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi 
olmamıştır. 
 
TFRS 4 Sigorta Sözleşmeleri (Değişiklikler);  
 
KGK Aralık 2017’de, TFRS 4 ‘Sigorta Sözleşmeleri’ standardında değişiklikler yayımlamıştır. TFRS 4’te 
yapılan değişiklik iki farklı yaklaşım sunmaktadır: ‘örtülü yaklaşım (overlay approach)’ ve ‘erteleyici 
yaklaşım (deferral approach)’. Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri 
için uygulanmaktadır. Değişiklikler Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya 
performansı üzerinde etkisi olmamıştır. 
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.6 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler (devamı) 
 
TFRS Yorum 22 Yabancı Para Cinsiden Yapılan İşlemler ve Avans Bedelleri 
 
KGK’nın 19 Aralık 2017’de yayımladığı bu yorum yabancı para cinsinden alınan veya yapılan avans 
ödemelerini kapsayan işlemlerin muhasebeleştirilmesi konusuna açıklık getirmektedir.  
 
Bu yorum, ilgili varlığın, gider veya gelirin ilk muhasebeleştirilmesinde kullanılacak döviz kurunun 
belirlenmesi amacı ile işlem tarihini, işletmenin avans alımı veya ödemesinden kaynaklanan parasal 
olmayan varlık veya parasal olmayan yükümlüklerini ilk muhasebeleştirdiği tarih olarak belirtmektedir. 
İşletmenin bu Yorumu gelir vergilerine veya düzenlediği sigorta poliçelerine (reasürans poliçeleri dahil) 
veya sahip olduğu reasürans poliçelerine uygulamasına gerek yoktur.  
 
Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanmaktadır. Şirket’in 
finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi olmamıştır. 
 
TFRS 2 Hisse Bazlı Ödeme İşlemlerinin Sınıflandırma ve Ölçümü (Değişiklikler) 
 
KGK Aralık 2017’de, TFRS 2 Hisse Bazlı Ödemeler standardında değişiklikler yayınlamıştır. Değişiklikler, 
belirli hisse bazlı ödeme işlemlerinin nasıl muhasebeleştirilmesi gerektiği ile ilgili TFRS 2’ye açıklık 
getirilmesini amaçlamaktadır. Değişiklikler aşağıdaki konuların muhasebeleştirilmesini kapsamaktadır; 
a. nakit olarak ödenen hisse bazlı ödemelerin ölçümünde hakediş koşullarının etkileri, 
b. stopaj vergi yükümlülükleri açısından net mahsup özelliği bulunan hisse bazlı ödeme işlemleri, 
c. işlemin niteliğini nakit olarak ödenen hisse bazlı işlemden özkaynağa dayalı hisse bazlı işleme 
dönüştüren hüküm ve koşullardaki değişiklikler.  
 
Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanmaktadır. Söz 
konusu değişiklikler Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde 
etkisi olmamıştır. 
 
TMS 40 Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller: Yatırım Amaçlı Gayrimenkullerin Transferleri 
(Değişiklikler) 
 
KGK Aralık 2017’de, TMS 40 “Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller” standardında değişiklik yayınlamıştır. 
Yapılan değişiklikler, kullanım amacı değişikliğinin, gayrimenkulün ‘yatırım amaçlı gayrimenkul’ tanımına 
uymasına ya da uygunluğunun sona ermesine ve kullanım amacı değişikliğine ilişkin kanıtların mevcut 
olmasına bağlı olduğunu belirtmektedir. Değişiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan yıllık hesap 
dönemleri için uygulanmaktadır. Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde önemli bir etkisi 
olmamıştır. 
 
  



Dual Borgstena Otomotiv Sanayi ve Ticaret Ltd. Şti. 

 

1 Ocak - 31 Aralık 2018 hesap dönemine ait  

finansal tablolara ilişkin notlar 

(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası (“TL”) olarak gösterilmiştir.) 

 

(19) 

 

Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.6 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler (devamı) 
 
TFRS Yıllık İyileştirmeler – 2014-2016 Dönemi 
 
KGK Aralık 2017’de, aşağıda belirtilen standartları değiştirerek, TFRS Standartları 2014-2016 dönemine 
ilişkin Yıllık İyileştirmelerini yayınlamıştır: 
 
- TMS 28 “İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar”: Bu değişiklik, iştirakteki veya iş 

ortaklığındaki yatırım, bir girişim sermayesi kuruluşu veya benzeri işletmeler yoluyla dolaylı olarak 
ya da bu işletmelerce doğrudan elde tutuluyorsa, işletmenin, iştirakteki ve iş ortaklığındaki 
yatırımlarını TFRS 9 Finansal Araçlar uyarınca gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara 
yansıtılan olarak ölçmeyi seçebilmesinin, her iştirak veya iş ortaklığının ilk muhasebeleştirilmesi 
sırasında geçerli olduğuna açıklık getirmektedir. Değişiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasında başlayan 
yıllık hesap dönemleri için uygulanmaktadır.  

 
Söz konusu değişiklikler Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde 
etkisi olmamıştır. 
 
ii) Yayınlanan ama yürürlüğe girmemiş ve erken uygulamaya konulmayan standartlar 
 
Finansal tabloların onaylanma tarihi itibariyle yayımlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz 
yürürlüğe girmemiş ve Şirket tarafından erken uygulanmaya başlanmamış yeni standartlar, yorumlar ve 
değişiklikler aşağıdaki gibidir. Şirket aksi belirtilmedikçe yeni standart ve yorumların yürürlüğe 
girmesinden sonra finansal tablolarını ve dipnotlarını etkileyecek gerekli değişiklikleri yapacaktır. 
 
TFRS 16 Kiralama İşlemleri 
 
KGK Nisan 2018’de TFRS 16 “Kiralama İşlemleri” standardını yayınlanmıştır. Yeni standart, faaliyet 
kiralaması ve finansal kiralama ayrımını ortadan kaldırarak kiracı durumundaki şirketler için birçok 
kiralamanın tek bir model altında bilançoya alınmasını gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki şirketler 
için muhasebeleştirme büyük ölçüde değişmemiş olup faaliyet kiralaması ile finansal kiralama arasındaki 
fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumların yerine geçecek olup 1 Ocak 
2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için geçerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.  
 
Kiracılar, bu standardı kısa vadeli kiralamalara (kira süresi 12 ay ve daha kısa olan kiralamalar) veya 
dayanak varlığın düşük değerli olduğu kiralamalara (örneğin kişisel bilgisayarlar, bazı ofis ekipmanları, 
vb.) uygulamama istisnasına sahiptir. Kiralamanın fiilen başladığı tarihte kiracı, kira yükümlülüğünü o 
tarihte ödenmemiş olan kira ödemelerinin bugünkü değeri üzerinden ölçer (kiralama yükümlülüğü) ve aynı 
tarih itibariyle ilgili kullanım hakkı varlığını da kayıtlarına alarak kira süresi boyunca amortismana tabi 
tutar. Kira ödemeleri, kiralamadaki zımnî faiz oranının kolaylıkla belirlenebilmesi durumunda, bu oran 
kullanılarak iskonto edilir. Kiracı, bu oranın kolaylıkla belirlenememesi durumunda, kiracının alternatif 
borçlanma faiz oranını kullanır. Kiracı, kiralama yükümlülüğü üzerindeki faiz gideri ile kullanım hakkı 
varlığının amortisman giderini ayrı olarak kaydetmelidir. 
 
Kiracının, belirli olayların gerçekleşmesi halinde kiralama yükümlülüğünü yeniden ölçmesi söz konusu 
olacaktır (örneğin kiralama süresindeki değişiklikler, ileriye dönük kira ödemelerinin belirli bir endeks veya 
orandaki değişimler nedeniyle değişikliğe uğraması, vb.). Bu durumda kiracı, kiralama yükümlülüğünün 
yeniden ölçüm etkisini kullanım hakkı varlığı üzerinde bir düzeltme olarak kaydedecektir. 
 
Şirket, standardın finansal durumu ve performansı üzerine etkilerini değerlendirmiştir. Şirket’in finansal 
durumu ve finansal performansı üzerinden önemli etkisi beklenmemektedir. ,  
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.6 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler (devamı) 
 
TMS 28 “İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar”da yapılan değişiklikler (Değişiklikler) 
 
KGK Aralık 2017’de, TMS 28 İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar standardında değişikliklerini 
yayınlamıştır. Söz konusu değişiklikler, iştirak veya iş ortaklığındaki net yatırımın bir parçasını oluşturan 
iştirak veya iş ortaklığındaki uzun vadeli yatırımlar için TFRS 9 Finanslar Araçları uygulayan işletmeler 
için açıklık getirmektedir.  
 
TFRS 9 Finansal Araçlar, TMS 28 İştiraklerdeki ve İş Ortaklıklarındaki Yatırımlar uyarınca 
muhasebeleştirilen iştiraklerdeki ve iş ortaklıklarındaki yatırımları kapsamamaktadır. Söz konusu 
değişiklikle KGK, TFRS 9’un sadece şirketin özkaynak yöntemi kullanarak muhasebeleştirdiği yatırımları 
kapsam dışında bıraktığına açıklık getirmektedir. İşletme, TFRS 9’u, özkaynak yöntemine göre 
muhasebeleştirmediği ve özü itibari ile ilgili iştirak ve iş ortaklıklarındaki net yatırımın bir parçasını 
oluşturan uzun vadeli yatırımlar dahil olmak üzere iştirak ve iş ortaklıklarındaki diğer yatırımlara 
uygulayacaktır.  
 
Değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 
uygulamaya izin verilmektedir. 
 

Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi 
olmayacaktır. 

 
TFRS 10 ve TMS 28: Yatırımcı İşletmenin İştirak veya İş Ortaklığına Yaptığı Varlık Satışları veya 
Katkıları - Değişiklik 
 
KGK, özkaynak yöntemi ile ilgili devam eden araştırma projesi çıktılarına bağlı olarak değiştirilmek üzere, 
Aralık 2017’de TFRS 10 ve TMS 28’de yapılan söz konusu değişikliklerin geçerlilik tarihini süresiz olarak 
ertelemiştir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Şirket söz konusu değişikliklerin etkilerini, 
bahsi geçen standartlar nihai halini aldıktan sonra değerlendirecektir. 
 
TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarına İlişkin Belirsizlikler 
 
Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olması durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri”nde 
yer alan muhasebeleştirme ve ölçüm gereksinimlerinin nasıl uygulanacağına açıklık getirmektedir.  
 
Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olması durumunda, yorum: 
 
(a) işletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayrı olarak değerlendirip değerlendirmediğini; 
(b) işletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafından incelenmesi konusunda yapmış olduğu 
varsayımları; 
(c) işletmenin vergilendirilebilir karını (vergi zararını), vergi matrahını, kullanılmamış vergi zararlarını, 
kullanılmamış vergi indirimlerini ve vergi oranlarını nasıl belirlediğini; ve 
(d) işletmenin bilgi ve koşullardaki değişiklikleri nasıl değerlendirdiğini ele almaktadır. 
 
Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 
uygulamaya izin verilmektedir. İşletme bu yorumu erken uygulaması durumunda, erken uyguladığına dair 
açıklama yapacaktır. İşletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dönük, ya da ilk 
uygulama tarihinde birikmiş etkiyi geçmiş yıl kar zararının (veya uygunsa, özkaynak kaleminin diğer bir 
unsurunun) açılış bakiyesine bir düzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye dönük olarak uygulayabilir.  

 
Söz konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri 
değerlendirilmektedir. 
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.6 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler (devamı) 
 
Yıllık İyileştirmeler - 2015–2017 Dönemi 
 
KGK Ocak 2019’da aşağıda belirtilen standartları değiştirerek, TFRS Standartları’nın 2015-2017 
dönemine ilişkin Yıllık İyileştirmelerini yayınlamıştır: yayınlamıştır. 
 
- TFRS 3 İşletme Birleşmeleri ve TFRS 11 Müşterek Anlaşmalar — TFRS 3’teki değişiklikler bir 

şirketin müşterek faaliyet olarak muhasebeleştirdiği işletmenin kontrolünü elde etmesi sonucu, ilgili 
işletmede kontrol öncesi sahip olduğu paylarını yeniden ölçmesi gerektiğine açıklık getirmektedir. 
TFRS 11’deki değişiklikler bir şirketin müşterek faaliyet olarak muhasebeleştirdiği işletmenin 
kontrolünü elde etmesi sonucu, ilgili işletmede kontrol öncesi sahip olduğu paylarını yeniden 
ölçmesine gerek olmadığına açıklık getirmektedir. 

- TMS 12 Gelir Vergileri — Değişiklikler, temettülere (kar dağıtımı) ilişkin tüm gelir vergisi etkilerinin, 
vergilerin nasıl doğduğuna bakılmaksızın kar veya zararda muhasebeleştirilmesi gerektiği 
konusuna açıklık getirmektedir. 

- TMS 23 Borçlanma Maliyetleri — Değişiklikler, ilgili varlık amaçlanan kullanıma veya satışa hazır 
duruma geldikten sonra ödenmemiş özel borçlanmaların bulunması durumunda, ilgili borcun 
şirketin genellikle genel borçlanmalarındaki aktifleştirme oranını belirlerken borçlandığı fonların bir 
parçası durumuna geldiğine açıklık getirmektedir. 

 

Değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 
uygulamaya izin verilmektedir. 

 

Değişiklik Şirket için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi 
olmayacaktır. 

 
Planda Yapılan Değişiklik, Küçülme veya Yerine Getirme (TMS 19 Değişiklikler) 
 
KGK Ocak 2019’de TMS 19 Değişiklikler “Planda Yapılan Değişiklik, Küçülme veya Yerine Getirme”’yi 
yayınlamıştır. Değişiklik; planda yapılan değişiklik, küçülme veya yerine getirme gerçekleştikten sonra 
yıllık hesap döneminin kalan kısmı için tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin güncel 
aktüeryal varsayımları kullanarak hesaplanmasını gerektirmektedir. Değişiklikler, 1 Ocak 2019 ve 
sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. 
İşletme bu değişiklikleri erken uygulaması durumunda, erken uyguladığına dair açıklama yapacaktır. Söz 
konusu değişikliklerin Şirket’in finansal durumu ve performansı üzerindeki etkileri değerlendirilmektedir. 
 
Negatif Tazminli Erken Ödeme Özellikleri (TFRS 9 Değişiklik) 
 
Bazı erken ödenebilir finansal varlıkların işletme tarafından itfa edilmiş maliyetinden ölçülebilmeleri için 
TFRS 9 Finansal Araçlar’da ufak değişiklikler yayınlamıştır. 
TFRS 9’u uygulayan işletme, erken ödenebilir finansal varlığı, gerçeğe uygun değer değişimi kar veya 
zarar yansıtılan varlık olarak ölçmektedir. Değişikliklerin uygulanması ile, belirli koşulların sağlanması 
durumunda, işletmeler negatif tazminli erken ödenebilir finansal varlıkları itfa edilmiş maliyetinden 
ölçebileceklerdir.  
Değişiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 
uygulamaya izin verilmektedir. 
 
Şirket, genel olarak bilanço ve özkaynak üzerinde önemli bir etki beklememektedir. 
 
  

https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias12
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.6 Türkiye Finansal Raporlama Standartları’ndaki (TFRS) Değişiklikler (devamı) 
 
iii) Uluslararası Muhasebe Standartları Kurumu (UMSK) tarafından yayınlanmış fakat KGK 
tarafından yayınlanmamış yeni ve düzeltilmiş standartlar ve yorumlar 
 
Aşağıda listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarındaki değişiklikler UMSK 
tarafından yayınlanmış fakat cari raporlama dönemi için henüz yürürlüğe girmemiştir. Fakat bu yeni 
standartlar, yorumlar ve değişiklikler henüz KGK tarafından TFRS’ye uyarlanmamıştır/yayınlanmamıştır 
ve bu sebeple TFRS’nin bir parçasını oluşturmazlar. Şirket /finansal tablolarında ve dipnotlarda gerekli 
değişiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yürürlüğe girdikten sonra yapacaktır. 
 
UFRS 17 – Yeni Sigorta Sözleşmeleri Standardı 
 
UMSK, sigorta sözleşmeleri için muhasebeleştirme ve ölçüm, sunum ve açıklamayı kapsayan kapsamlı 
yeni bir muhasebe standardı olan UFRS 17’yi yayımlamıştır. UFRS 17 hem sigorta sözleşmelerinden 
doğan yükümlülüklerin güncel bilanço değerleri ile ölçümünü hem de karın hizmetlerin sağlandığı dönem 
boyunca muhasebeleştirmesini sağlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasında 
başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Şirket 
için geçerli değildir ve Şirket’in finansal durumu veya performansı üzerinde etkisi olmayacaktır. 
 
İşletmenin tanımlanması (UFRS 3 Değişiklikleri) 
 
UMSK Ekim 2018’de UFRS 3 ‘İşletme Birleşmeleri’inde yer alan işletme tanımına ilişkin değişiklikler 
yayımlamıştır. Bu değişikliğin amacı, bir işletmenin işletme birleşimi olarak mı yoksa bir varlık edinimi 
olarak mı muhasebeleştirileceğini belirlemeye yardımcı olmaktadır. 
 
Değişiklikler aşağıdaki gibidir:  

- İşletme için minimum gereksinimlerin netleştirilmesi;  
- Piyasa katılımcılarının eksik unsurları tamamlaması konusundaki değerlendirmenin ortadan 

kaldırılması;  
- İşletmelerin edinme sürecin önemli olup olmadığını değerlendirmesine yardımcı uygulama 

rehberi eklenmesi;  
- İşletmenin ve çıktıların tanımlarını sınırlandırmak; ve  
- İsteğe bağlı bir gerçeğe uygun değer konsantrasyon testi yayımlamak. 

 

Değişiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 
uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, genel olarak bilanço ve özkaynak üzerinde önemli bir etki 
beklememektedir. 

 
Önemliliğin Tanımı (UMS 1 ve UMS 8 Değişiklikleri) 
 
Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tabloların Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikaları, Muhasebe 
Tahminlerinde Değişiklikler ve Hatalar” standartlarında değişiklikler yapmıştır. Bu değişikliklerin amacı, 
“önemlilik” tanımını standartlar arasında uyumlu hale getirmek ve tanımın belirli kısımlarını açıklığa 
kavuşturmaktır. Yeni tanıma göre, bilginin saklanması, hatalı olması veya verilmemesi durumunda 
finansal tabloların birincil kullanıcıların bu tablolara dayanarak verdikleri kararları etkileyebileceği 
varsayılabilirse, bilgi önemlidir. Değişiklikler, bilginin önemliliğinin niteliğine, büyüklüğüne veya her ikisine 
bağlı olacağını açıklamaktadır. Şirketler bilginin tek başına veya başka bilgiler ile birlikte kullanıldığında 
finansal tablolar üzerinde ki etkisinin önemliliği değerlendirmek ile yükümlüdür. 
 

Değişiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasında başlayan yıllık hesap dönemleri için uygulanacaktır. Erken 
uygulamaya izin verilmektedir. Şirket, genel olarak bilanço ve özkaynak üzerinde önemli bir etki 
beklememektedir. 
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Not 2 - Finansal tabloların sunumuna ilişkin esaslar (devamı) 
 
2.7 Önemli muhasebe değerlendirme, tahmin ve varsayımları 
 
Finansal tabloların hazırlanması, rapor tarihi itibarıyla raporlanan varlık ve yükümlülüklerin tutarlarını, 
şarta bağlı varlık ve yükümlülüklerin açıklanmasını ve hesap dönemi boyunca raporlanan gelir ve 
giderlerin tutarlarını etkileyebilecek tahmin ve varsayımların kullanılmasını gerektirmektedir. Muhasebe 
değerlendirme, tahmin ve varsayımları, geçmiş tecrübe, diğer faktörler ile o günün koşullarıyla gelecekteki 
olaylar hakkında makul beklentiler dikkate alınarak sürekli olarak değerlendirilir. Bu tahmin ve 
varsayımlar, yönetimlerin mevcut olaylar ve işlemlere ilişkin en iyi bilgilerine dayanmasına rağmen, fiili 
sonuçlar, varsayımlardan farklılık gösterebilir. Gelecek finansal raporlama döneminde, varlık ve 
yükümlülüklerin kayıtlı değerinde önemli düzeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayımlar aşağıda 
belirtilmiştir: 
 
a) Gelir vergileri 
 
Nihai vergi tutarına olan etkileri kesinleşmeyen ilgili birçok işlem ve hesaplama normal iş akışı sırasında 
gerçekleşmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karşılığı belirlenmesi sırasında önemli 
muhakemelerin kullanılmasını gerektirmektedir. Grup, gelecek yıllara devreden mali zararlardan doğan 
ve gelecekte vergilendirilebilecek karlar aracılığıyla gerçekleşecek olan ertelenmiş vergi varlıklarını ve 
vergisel olayların sonucunda ödenmesi tahmin edilen ek vergilerin oluşturduğu vergi yükümlüklerini 
kayıtlarına almaktadır (Not 19). Bu konular ile ilgili oluşan nihai vergisel sonuçların başlangıçta kaydedilen 
tutarlardan farklı olduğu durumlarda, bu farklar belirlendiği dönemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmiş vergi 
gelir/giderini etkileyebilecektir.  
 
b) Faydalı ömür 
 
Maddi duran varlıklar ve maddi olmayan duran varlıklar, tahmini faydalı ömürleri boyunca amortismana 
veya itfaya tabi tutulmuşlardır. Yönetim tarafından kullanılan faydalı ömürler Not 2’de açıklanmıştır. 
 
c) Kıdem tazminatı karşılığı 
 
Kıdem tazminatı yükümlülüğü aktüeryal varsayımlar (iskonto oranları, gelecek maaş artışları ve çalışan 
ayrılma oranları) kullanılarak belirlenir. 
 
Not 3 - Bölümlere göre raporlama 
  
Şirket faaliyetlerinin tek bir lokasyonda, bir bütün olarak yönetilmekte olduğundan faaliyet bölümlerine 
göre raporlama yapılmamaktadır. 
 
Not 4 - Nakit ve nakit benzerleri 
 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 

    
Kasa  7.583   1.737   1.662  
Bankalar  

 
 

- Vadesiz mevduat  9.791.335   8.523.602   1.510.170  
     

  9.798.918 8.525.339 1.511.832 

 
31 Aralık 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibarıyla bloke mevduat bulunmamaktadır. 
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Not 5 - Ticari alacak ve borçlar 
 

 Kısa vadeli ticari alacaklar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017  
   

Alıcılar 22.878.985 18.176.418 18.700.252 
    
  22.878.985 18.176.418 18.700.252 

 
31 Aralık 2018 itibarıyla Şirket’in vadesi geçmiş önemli bir alacağı bulunmamaktadır (31 Aralık 2017: 
Bulunmamaktadır). Ticari alacaklarının ortalama vadesi süresi 60 gündür (31 Aralık 2017: 57 gün). 
 

 Kısa vadeli ticari borçlar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017  
 

 
 

Satıcılar 3.281.396 3.066.517 2.372.255 
    
  3.281.396 3.066.517 2.372.255 

 
Ticari borçların ortalama vadesi süresi 34 gündür (31 Aralık 2017: 41 gün). 
 
Not 6 – Stoklar 
  

31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak2017  
 

 
 

Ham madde ve malzeme  3.944.102   1.877.233   2.926.996  
Mamuller  2.396.721   2.027.703   899.232  
Yoldaki mallar  3.251.298   7.308.960   -    
- Stok değer düşüklüğü  (7.077)  -     -    
     

9.585.044 11.213.896 3.826.228 

 
31 Aralık 2018 itibarıyla stoklar üzerinde herhangi bir sigorta yoktur (31 Aralık 2017: Yoktur). 
 
31 Aralık 2018 ve 2017 tarihleri itibarıyla sona eren hesap dönemlerinde stok değer düşüklüğüne ilişkin 
hareketler aşağıdaki gibidir: 
 

  2018 2017 

   

1 Ocak itibarıyla - - 

   
Dönem içi hareketler, net 7.077 - 
   

31 Aralık itibarıyla 7.077 - 

 
Not 7 – Diğer kısa vadeli yükümlülükler ve karşılıklar 
 
Kısa vadeli yükümlülükler 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 
 

 
 

 

Ödenecek vergi ve fonlar  442.226 450.331 543.178  
   

  442.226 450.331 543.178 

 
Kısa vadeli karşılıklar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 
 

 
 

 

Dava karşılığı  283.708 200.389 59.076  
   

  283.708 200.389 59.076 
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Not 7 – Diğer kısa vadeli yükümlülükler ve karşılıklar (devamı) 
 
31 Aralık 2018 ve 2017 tarihleri itibarıyla sona eren hesap dönemlerine ilişkin dava karşılığına ilişkin 
hareketler aşağıdaki gibidir: 
 

  2018 2017 

   

1 Ocak itibarıyla 200.389 59.076 

   
Dönem içi hareketler, net 83.319 141.313 
   

31 Aralık itibarıyla 283.708 200.389 

 
Not 8 – Maddi duran varlıklar 
 

 
Tesis,  makine 

ve cihazlar Taşıtlar 
Döşeme ve 

demirbaşlar 
 

Toplam  

Maliyet değeri     

1 Ocak 2017 açılış bakiyesi 4.381.264 408.905 1.409.280 6.199.449 

Yabancı para çevrim etkisi 993.148 88.793 317.969 1.399.910 

Alımlar 126.503 - 87.223 213.726 

Çıkışlar (5.700) - - (5.700) 

31 Aralık 2017 kapanış bakiyesi 5.495.215 497.698 1.814.472 7.807.385 

     

1 Ocak 2018 açılış bakiyesi 5.495.215 497.698 1.814.472 7.807.385 

Yabancı para çevrim etkisi 1.898.460 166.708 618.437 2.683.605 

Alımlar 211.335 - 67.606 278.941 

Çıkışlar (8.000) - (9.800) (17.800) 

31 Aralık 2018 kapanış bakiyesi 7.597.010 664.406 2.490.715 10.752.131 

 
2018 yılında maddi duran varlıklar üzerinde aktifleştirilmiş borçlanma maliyeti bulunmamaktadır (31 Aralık 2017: 
Yoktur). 31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla, Şirket’in maddi duran varlıkları üzerinde ipotek bulunmamaktadır (31 Aralık 
2017: Yoktur). 
 

 
Tesis,  makine 

ve cihazlar Taşıtlar 
Döşeme ve 

demirbaşlar 
 

Toplam  

Birikmiş amortisman     

1 Ocak 2017 açılış bakiyesi (2.631.531) (234.459) (979.116) (3.845.106) 

Yabancı para çevrim etkisi (608.718) (59.722) (229.055) (897.495) 

Dönem amortismanı (325.320) (90.731) (169.356) (585.407) 

Çıkışlar 5.700 - - 5.700 

31 Aralık 2017 kapanış bakiyesi (3.559.869) (384.912) (1.377.527) (5.322.308) 

     

1 Ocak 2018 açılış bakiyesi (3.559.869) (384.912) (1.377.527) (5.322.308) 

Yabancı para çevrim etkisi (1.282.113) (132.470) (480.512) (1.895.095) 

Dönem amortismanı (426.240) (57.604) (151.253) (635.097) 

Çıkışlar 8.000 - 9.800 17.800 

31 Aralık 2018 kapanış bakiyesi (5.260.222) (574.986) (1.999.492) (7.834.700) 

     

1 Ocak 2017 itibariyle net defter değeri 1.749.733 174.446 430.164 2.354.343 

     

31 Aralık 2017 itibariyle net defter değeri 1.935.346 112.786 436.945 2.485.077 

     

31 Aralık 2018 itibariyle net defter değeri 2.336.788 89.420 491.223 2.917.431 

 
Not 9 - Karşılıklar, Koşullu varlık ve borçlar 
 

Şirket’in 31 Aralık 2018, 31 Aralık 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibarıyla teminat, rehin ve ipotek’i 
bulunmamaktadır. 
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Not 10 – Çalışanlara sağlanan faydalar ilişkin karşılıklar 

 
a) Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin kısa vadeli karşılıklar: 
 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017  
 

 
 

Kullanılmayan izin karşılığı 117.956 55.943 73.634 
    

 Toplam 117.956 55.943 73.634 

 
31 Aralık 2018 ve 2017 tarihleri itibarıyla sona eren hesap dönemlerinde izin karşılığının hareketleri 
aşağıdaki gibidir: 
 

  2018 2017 

   

1 Ocak itibarıyla 55.943 73.634 
   

Dönem içerisindeki değişim, net 62.013 (17.691) 
   

31 Aralık itibarıyla 117.956 55.943 

 
b) Çalışanlara sağlanan faydalara ilişkin uzun vadeli karşılıklar: 
 

 
Yürürlükteki İş Yasası hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş 
sözleşmesi sona erenlere hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. 
Ayrıca, halen yürürlükte bulunan 506 sayılı Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayılı 
ve 25 Ağustos 1999 tarih, 4447 sayılı Yasalar ile Değişik 60’ıncı Maddesi hükmü gereğince kıdem 
tazminatını alarak işten ayrılma hakkı kazananlara da yasal kıdem tazminatlarını ödeme yükümlülüğü 
bulunmaktadır. Emeklilik öncesi hizmet şartlarıyla ilgili bazı geçiş karşılıkları, ilgili kanunun 23 Mayıs 2002 
tarihinde değiştirilmesi ile Kanun’dan çıkarılmıştır. 
 
31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı her hizmet yılı için bir aylık maaş üzerinden 
6.017,60 TL (31 Aralık 2017: 4.732,48 TL) tavanına tabidir. Şirket’in kıdem tazminatı karşılığının 
hesaplanmasında 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren geçerli olan 5.001,76 TL tavan tutarı dikkate alınmıştır 
(1 Ocak 2017 tarihinden itibaren geçerli olan 4.426,16 TL). Kıdem tazminatı yükümlülüğü zorunluluk 
olmadığından dolayı herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı yükümlülüğü şirketin 
çalışanlarının emekli olmasından doğan gelecekteki olası yükümlülüğün bugünkü değerinin tahminine 
göre hesaplanır.  
 

31 Aralık 2018 ve 2017 tarihleri itibarıyla sona eren hesap dönemlerinde kıdem tazminatı karşılığının 
hareketleri aşağıdaki gibidir: 
 

  2018 2017 

   

1 Ocak itibarıyla 3.278.876 1.983.535 

   
Dönem içi ayrılan karşılık 486.081 967.704 
Yabancı para çevrim farkı 1.245.143 462.617 
Ödenen (591.871) (369.676) 
Aktüeryal kayıp / (kazanç) (814.251) 234.696 
   

31 Aralık itibarıyla 3.603.978 3.278.876 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 
    

Kıdem tazminatı yükümlülüğü 3.603.978 3.278.876 1.983.535 
    

Toplam 3.603.978 3.278.876 1.983.535 
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Not 11 – Diğer varlıklar ve diğer yükümlülükler: 
 

Diğer dönen varlıklar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 
 

   
Devreden katma değer vergisi 503.567 - - 
Diğer - 7.144 5.198 
    

 Toplam 503.567 7.144 5.198 

 
 

Diğer duran varlıklar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 
 

   
Depozito ve teminatlar 288.982 269.426 269.428 
    

 Toplam 288.982 269.426 269.428 

 
Not 12 – Çalışanlara sağlanan faydalar kapsamında borçlar 
 
Kısa vadeli borçlar 31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 
 

   
Personele borçlar 689.947 653.732 597.683 
SGK Prim borçları 317.670 394.411 543.886 
    
 Toplam 1.007.617 1.048.143 1.141.569 

 
Not 13 – Sermaye 
 
Şirket’in ortaklık yapısı aşağıdaki gibidir: 
 

   Ortaklık 
 

Ortaklık 
 

Ortaklık 
  31 Aralık 2018 payı (%) 31 Aralık 2017 payı (%) 1 Ocak 2017 payı (%)  

  
    

Dual Co, Ltd 1.012.400 90 1.012.400 90 1.012.400 90 
Ab Borgstena Textıle 112.500 10 112.500 10 112.500 10 
       

Ödenmiş sermaye toplamı 1.124.900 100 1.124.900 100 1.124.900 100 

 
Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 
 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017  
 

  

Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 4.353.478 2.065.923 - 
    

Toplam 4.353.478 2.065.923 - 

 
Türk Ticaret Kanunu’na göre genel kanuni yedek akçe, Şirket’in ödenmiş sermayesinin %20’sine 
ulaşıncaya kadar, yıllık karın %5’i olarak ayrılır. Diğer kanuni yedek akçe, pay sahiplerine yüzde beş 
oranında kar payı ödendikten sonra, kardan pay alacak kişilere dağıtılacak toplam tutarın %10’u oranında 
ayrılır. Türk Ticaret Kanunu’na göre, genel kanuni yedek akçe sermayenin veya çıkarılmış sermayenin 
yarısını aşmadığı takdirde, sadece zararların kapatılmasına, işlerin iyi gitmediği zamanlarda işletmeyi 
devam ettirmeye veya işsizliğin önüne geçmeye ve sonuçlarını hafifletmeye elverişli önlemler alınması 
için kullanılabilir. 
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Not 14 – Hasılat ve satışların maliyeti 
  

1 Ocak- 
31 Aralık 2018 

1 Ocak- 
31 Aralık 2017  

 
 

Yurtiçi satışlar 133.358.273 108.094.137 
Yurtdışı satışlar 3.351 - 
Diğer gelirler 617.569 825.654 
Satışlardan iadeler (487.045) (1.031.584) 
İskonto ve indirimler (1.468.688) (52.243) 
   
Net satışlar 132.023.460 107.835.964 
    
Satışların maliyeti (-)  (96.081.656) (83.058.928) 
   
Brüt kar 35.941.804 24.777.036 

 
Şirket’in satışlarının tamamı tek edim yükümlülüğününden oluşmakta olup zamanın belirli bir anında 
muhasebeleştirilmiştir. Şirket’in zamana yayılı muhasebeleştirdiği hasılat yoktur. Şirket’in devam eden 
iptal edilemez sözleşmelerine ilişkin kalan edim yükümlülüklerinden gelecekte muhasebeleştirmeye hak 
kazanacağı tutarın finansal tablolar için önemli bir etkisi bulunmamaktadır. 
 
Not 15 – Genel yönetim giderleri 
 

  1 Ocak –  
31 Aralık 2018 

1 Ocak –  
31 Aralık 2017  

  
Personel giderleri  (2.767.030)  (2.004.388) 
Ulaşım giderleri  (531.109)  (354.700) 
Danışmanlık giderleri  (320.296)  (183.576) 
Ofis giderleri  (292.271)  (222.497) 
Kira giderleri  (190.969)  (150.726) 
Üyelik giderleri  (182.417)  (196.772) 
Sigorta giderleri  (151.185)  (146.838) 
Bakım ve onarım giderleri  (109.532)  (116.722) 
Haberleşme giderleri  (46.157)  (49.417) 
Vergi, resim ve harçlar  (24.109)  (13.963) 
Diğer  (76.088)  (209.788) 

   
  (4.691.163) (3.649.387) 
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Not 16 – Niteliklerine göre giderler 
 
  1 Ocak –  

31 Aralık 2018 
1 Ocak –  

31 Aralık 2017  
  

Satılan malın maliyeti  (67.740.509)  (56.353.225) 
Personel giderleri  (19.665.751)  (17.510.474) 
Üyelik giderleri  (3.258.010)  (2.127.499) 
Danışmanlık giderleri  (1.836.585)  (2.972.303) 
Ulaşım giderleri  (1.682.568)  (1.330.232) 
Kira giderleri  (1.490.320)  (1.294.140) 
Bakım ve onarım giderleri  (1.330.896)  (1.682.729) 
Yiyecek içecek giderleri  (1.021.085)  (934.023) 
Üretim giderleri  (884.847)  (796.760) 
Amortisman gideri  (635.097)  (585.407) 
Ofis giderleri  (343.488)  (245.024) 
Enerji giderleri  (247.728)  (178.908) 
Sigorta giderleri  (182.266)  (179.085) 
Haberleşme giderleri  (46.157)  (49.417) 
Vergi, resim ve harçlar  (24.109)  (13.963) 
Diğer  (383.403)  (455.126) 

   
  (100.772.819) (86.708.315) 

 
Not 17 - Esas faaliyetlerden diğer gelirler ve giderler 
 
 
Esas faaliyetlerden diğer gelirler  

1 Ocak –  
31 Aralık 2018 

1 Ocak –  
31 Aralık 2017  

  
Diğer kesintiler 3.248 2.334 
Diğer 761 25 
   
 4.009 2.359 
 
 

 
Esas faaliyetlerden diğer giderler 

1 Ocak –  
31 Aralık 2018 

1 Ocak –  
31 Aralık 2017 

   
Müşteri sonrası servis giderleri (157.729) (230.581) 
Karşılık giderleri (15.259) (117.114) 
Mahkeme ve icra giderleri (9.240) (285.281) 
Diğer giderler (18.981) (25.465) 
   
  (201.209) (658.441) 

 
Not 18 - Finansman giderleri 
 

 1 Ocak –  
31 Aralık 2018 

1 Ocak –  
31 Aralık 2017 

   
Kur farkı giderleri (4.424.272) (3.627.104) 
Komisyon giderleri (9.773) (57.022) 
   

  (4.434.045) (3.684.126) 
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Not 19 - Vergi varlık ve yükümlülükleri 
 
i) Kurumlar vergisi 
 
  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 
    

Kurumlar vergisi karşılığı (7.788.305) (4.881.317) (2.450.372) 
Peşin ödenen vergi ve fonlar (-)  7.843.537 3.565.597 2.149.672 
Yabancı para çevrim farkı (478.771) (473.915) (273.414) 
    
Dönem karı vergi yükümlülüğü (423.539) (1.789.635) (574.114) 

 
Şirket, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabiidir. Şirket’in cari dönem faaliyet sonuçlarına ilişkin 
tahmini vergi yükümlülükleri için ekli finansal tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.  
 
Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı ticari kazancın tespitinde 
gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazançlar, vergiye 
tabi olmayan gelirler ve diğer indirimler (varsa geçmiş yıl zararları ve tercih edildiği takdirde kullanılan 
yatırım indirimleri) düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır.  
 
Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayılı yasa ile değişmiştir. Söz konusu 5520 
sayılı yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek çok hükmü 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere 
yürürlüğe girmiştir. Türkiye'de kurumlar vergisi oranı %20’dir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen 
Geçici 10’ncu madde uyarınca %20’lik kurumlar vergisi oranı, kurumların 2018, 2019 ve 2020 yılı 
vergilendirme dönemlerine (özel hesap dönemi tayin edilen kurumlar için ilgili yıl içinde başlayan hesap 
dönemlerine) ait kurum kazançları için %22 olarak uygulanacaktır. 2017 - %20). Kurumlar vergisi oranı 
kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, 
vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak kazançları istisnası, yatırım indirimi istisnası vb.) ve indirimlerin 
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde 
başka bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici 61. madde kapsamında yararlanılan yatırım indirimi 
istisnası olması halinde yararlanılan istisna tutarı üzerinden hesaplanıp ödenen %19,8 oranındaki stopaj 
hariç).  
 

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %20 oranında (2018, 2019 ve 2020 yılı vergilendirme dönemleri 
için %22) geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip on 
yedinci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait olup izleyen yıl verilecek 
kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba 
rağmen ödenmiş geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar nakden iade alınabileceği gibi devlete karşı olan 
herhangi bir başka finansal borca da mahsup edilebilir. 
 

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü 
ayın 25’inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi 
incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit 
edilirse ödenecek vergi miktarları değişebilir. 
 

Türkiye’deki bir işyeri ya da daimi temsilcisi aracılığı ile gelir elde eden dar mükellef kurumlar ile 
Türkiye’de yerleşik kurumlara ödenen kar paylarından (temettüler) stopaj yapılmaz. Bunların dışında 
kalan kişi ve kurumlara yapılan temettü ödemeleri %15 oranında stopaja tabidir. Karın sermayeye ilavesi, 
kar dağıtımı sayılmaz. 
 
Vergi incelemesine yetkili makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem 
tespit edilirse yapılacak vergi tarhiyatı nedeniyle vergi miktarları değişebilir. 
 
Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla 
dönem kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiş yıl karlarından mahsup edilemez. 
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Not 19 - Vergi varlık ve yükümlülükleri (devamı) 
 
31 Aralık 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yıllara ait gelir tablolarına yansıtılmış vergi tutarları aşağıda 
özetlenmiştir: 
 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 
   

 Kurumlar vergisi gideri (7.788.305) (4.881.317) 
 Ertelenmiş vergi geliri (150.525) 211.829 
   
 (7.938.830) (4.669.488) 

 
Vergi öncesi kara yasal vergi oranı uygulanıp bulunan kurumlar vergisi gideri ile 31 Aralık 2018 tarihi 
itibarıyla kapsamlı gelir tablosunda gösterilen vergi gideri arasındaki mutabakat aşağıdaki gibidir: 
 

 
ii) Ertelenmiş vergiler 
 
Şirket, vergiye esas yasal finansal tabloları ile TMS/TFRS’ye göre hazırlanmış finansal tabloları 
arasındaki farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenmiş vergi varlıkları ve 
yükümlülükleri muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin 
vergiye esas tutarları ile TMS/TFRS’ye göre hazırlanan finansal tablolarda farklı dönemlerde yer 
almasından kaynaklanmaktadır. 
 
Türkiye’de faaliyet gösteren şirketler için ileriki dönemlerde gerçekleşecek geçici farklar üzerinden 
yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri hesaplamasında 
uygulanacak oran %22’dir (31 Aralık 2017: %22, 1 Ocak 2017: %20). 
 
31 Aralık 2018, 2017 ve 1 Ocak 2017 tarihleri itibarıyla ertelenmiş vergiye konu olan birikmiş geçici farklar 
ve ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin etkileri, bilanço tarihi itibarıyla yasanmış vergi oranları 
kullanılarak aşağıda özetlenmiştir: 
 

  
 

Birikmiş geçici farklar 
Ertelenmiş vergi 

(yükümlülüğü)/varlığı 

  
31 Aralık 

2018 
31 Aralık 

2017 
1 Ocak 

2017 

31 Aralık 
2018 

31 Aralık 
2017 

1 Ocak 
2017 

      
  

Maddi duran varlıklar  737.732   643.853  93.413  147.546   128.771  18.683 
Çalışanlara sağlanan faydalar 
kapsamında borçlar  (835.134)              - 

 
73.632  (167.027) - 

 
14.726 

Kullanılmamış izin karşılığı  117.953   55.941  59.075  23.591   11.188  11.815 
Kıdem tazminatı karşılığı 3.603.978  3.278.876  1.983.535  720.796   655.775  396.707 
Diğer  59.358   200.407  -  11.872   40.081  - 

         

Ertelenmiş vergi varlığı - net       736.778   835.815  441.931 

 
  

  2018 2017  
 

 

Vergi öncesi kar  26.619.396 16.787.441 
Beklenen vergi gideri (%22)  (5.856.267) (3.693.237) 
Kanunen kabul edilmeyen giderler (512.330) (102.789) 
Çevrim oranı vergi etkisi (1.570.233) (873.462) 
   
 Toplam vergi gelir/(gideri) (7.938.830) (4.669.488) 
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Not 19 - Vergi varlık ve yükümlülükleri (devamı) 
 
Ertelenmiş vergi varlıklarının hareket tablosu aşağıdaki gibidir: 
 

  2018 2017 
   

Ertelenen vergi varlığı, net   

   
1 Ocak 835.815 441.931 
Cari dönem ertelenmiş vergi geliri / (gideri) (150.525) 211.829 
Yabancı para çevrim farkı 255.051 123.381 
Kapsamlı gelir tablosu ile ilişkilendirilen (203.563) 58.674 
   

 31 Aralık  736.778 835.815 

 
Not 20 - İlişkili taraf açıklamaları 
 
a) İlişkili taraflara ticari borçlar 
 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 

    
Dual Co Ltd. (1) 3.990.921 6.891.177 221.392 
Borgstena Textile (1) 394.882 838.524 - 
Dual Ulsan Co Ltd. (2) 88.733 - 54.068 
    
 4.474.536 7.729.701 275.460 

 
b) İlişkili taraflara diğer borçlar 
 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 

    
Dual Co Ltd. - 1.618.126 - 
Borgstena Textile - 179.793 - 
    
 - 1.797.919 - 

 
31 Aralık 2017 tarihi itibari ile İlişkili taraflara diğer borçlar bakiyesi Şirket’in geçmiş dönem kar payı 
dağıtımına ilişkin borçlarından oluşmaktadır. 
 
c) İlişkili taraflarla yapılan işlemler 
 

1 Ocak 2018 - 31 Aralık 2018 
Ham madde - 

Yarı mamul 
Gayri maddi haklar 

/ varlıklar 
Toplam 

    
Dual Co Ltd. (1) 42.268.526 3.275.326 45.543.852 
Borgstena Textile (1) 13.618.715 - 13.618.715     

  55.887.241 3.275.326 59.162.567 
        

1 Ocak 2017 - 31 Aralık 2017 
Ham madde - 

Yarı mamul 
Gayri maddi haklar 

/ varlıklar 
Toplam 

    
Dual Co Ltd. (1) 35.243.123 1.679.834 36.922.957 
Borgstena Textile (1) 10.819.123 - 10.819.123         

  46.062.246 1.679.834 47.742.080 

 
(1)  Şirket ortakları 
(2)  Diğer ilişkili taraflar 
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Not 20 - İlişkili taraf açıklamaları (devamı) 
 
d) Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar  
 
  1 Ocak – 

31 Aralık 2018 
1 Ocak- 

31 Aralık 2017 

   
Üst düzey yönetime sağlanan faydalar 540.124 2.061.566 
   
 540.124 2.061.566 

 
Şirket, genel müdür, genel müdür yardımcıları ile yönetim kurulu üyelerini üst düzey yöneticiler olarak 
tanımlamaktadır. Üst düzey yöneticilere sağlanan faydalar Şirket’in üst yönetime yaptığı ücret ve yolluk 
ödemelerini içermektedir. 
 
Not 21 - Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi  
 
Şirket faaliyetlerinden dolayı maruz kaldığı, borç ve sermaye piyasası fiyatlarındaki, döviz kurları ile faiz 
oranlarındaki değişimlerin etkileri dâhil çeşitli finansal riskleri yönetmeye odaklanmıştır. Şirket risk yönetim 
programı ile piyasalardaki dalgalanmaların getireceği potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini 
amaçlamıştır. 
 
Likidite riski  
 
Şirket’in finansal ve ticari yükümlülüklerini yerine getirememe riski, bilançonun beklenen nakit akışına 
uygun yönetilmesi prensibi ile bertaraf edilmektedir.  
 
Bu kapsamda, finansal borçların vade yapıları, bilançonun aktifinde yer alan varlıkların vade yapılarına 
uygun olarak düzenlenmekte, herhangi bir vade uyumsuzluğuna izin verilmemektedir.  
 
Serbest nakit akışı beklentisine paralel, gerekli miktarda likit varlık ile güvenilir ve yüksek kalitede kredi 
kaynağı erişilebilir bulundurulmaktadır. 
 
31 Aralık 2018 tarihi itibarıyla Şirket’in finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi aşağıdaki gibidir: 
 
31 Aralık 2018             
              

Sözleşme uyarınca vadeler 
Defter 
değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 

çıkışlar toplamı 
3 aydan 

kısa 
3-12 ay 

arası 
1-5 yıl 
arası 

5 yıldan 
uzun 

       
Türev Olmayan Finansal 

Yükümlülükler       
Ticari borçlar 7.755.932 7.755.932 7.755.932 - - - 
       
 7.755.932 7.755.932 7.755.932 - - - 

 
31 Aralık 2017 tarihi itibarıyla Şirket’in finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi aşağıdaki gibidir: 
 
31 Aralık 2017             
              

Sözleşme uyarınca vadeler 
Defter 
değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 

çıkışlar toplamı 
3 aydan 

kısa 
3-12 ay 

arası 
1-5 yıl 
arası 

5 yıldan 
uzun 

       
Türev Olmayan Finansal 

Yükümlülükler       
Ticari borçlar 10.796.218 10.796.218 10.796.218 - - - 
       
 10.796.218 10.796.218 10.796.218 - - - 
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Not 21 - Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 
 
1 Ocak 2017 tarihi itibarıyla Şirket’in finansal yükümlülüklerinin vadelerine göre analizi aşağıdaki gibidir: 
 
1 Ocak 2017             
              

Sözleşme uyarınca vadeler 
Defter 
değeri 

Sözleşme 
uyarınca nakit 

çıkışlar toplamı 
3 aydan 

kısa 
3-12 ay 

arası 
1-5 yıl 
arası 

5 yıldan 
uzun 

       
Türev Olmayan Finansal 

Yükümlülükler       
Ticari borçlar 2.647.715 2.647.715 2.647.715 - - - 
Kısa vadeli finansal yükümlülükler 1.385.180 1.385.180 1.385.180 - - - 
       
 4.032.895 4.032.895 4.032.895 - - - 

 
Faiz oranı riski  
 
Şirket’in, faiz kazanan varlık ve faiz ödenen yükümlülüklerinin büyük miktarda olmaması ve vadelerin kısa 
olması nedeniyle, faiz oranlarının değişiminden doğan önemli bir faiz oranı riskine açık değildir. 
 
Fonlama riski  
 
Mevcut ve ilerideki muhtemel borç gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayıda ve yüksek kalitedeki 
kredi sağlayıcılarının erişilebilirliğinin sürekli kılınması suretiyle yönetilmektedir. 
 
Kredi riski  
 
Şirket, vadeli satışlardan kaynaklanan ticari alacakları ve bankalarda tutulan mevduatları dolayısıyla kredi 
riskine maruz kalmaktadır. 
 
Bu riskin yönetiminde ticari alacakların mümkün olan en yüksek oranda teminat altına alınması prensibi 
ile hareket edilmektedir. Bu kapsamda banka teminat mektupları kullanılmaktadır. Şirket’in teminatlar ile 
güvence altına alınmayan müşterisi bulunmamaktadır. 
 
Bankalar için bağımsız derecelendirme kuruluşlarının vereceği değerlendirme derecelerine dikkat 
edilmektedir.  
 

31 Aralık 2018 
Ticari  

alacaklar 
Bankalardaki 

mevduat 

   

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski(1)   
      - Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı   

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri 22.878.985 

 
9.798.918 

- Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı   

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan - - 

         - Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış    

varlıkların net defter değeri - - 

         - Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların   

net defter değerleri - - 

     - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - 

             

 
(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi güvenilirliğinde artış sağlayan diğer unsurlar dikkate 

alınmaksızın, bilanço tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riskini gösteren tutarlardır. 
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Not 21 - Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 
 

31 Aralık 2017 
Ticari  

alacaklar 
Bankalardaki 

mevduat 
 

  

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski(1)   

      - Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı   

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri 18.176.418 

 
8.525.339 

- Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı   

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan - - 

         - Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış  
 

 

varlıkların net defter değeri - - 

         - Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların 
 

 

net defter değerleri - - 

     - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - 

 
 

1 Ocak 2017 
Ticari  

alacaklar 
Bankalardaki 

mevduat 
   

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riski(1)   

      - Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı   

A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne uğramamış finansal 
varlıkların net defter değeri 18.700.252 

 
1.511.832 

- Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı   

B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan - - 

         - Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - 

C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne uğramamış  
 

 

varlıkların net defter değeri - - 

         - Teminat vs ile güvence altına alınmış kısmı - - 

D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların 
 

 

net defter değerleri - - 

     - Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) - - 

 
(2) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi güvenilirliğinde artış sağlayan diğer unsurlar dikkate 

alınmaksızın, bilanço tarihi itibarıyla maruz kalınan azami kredi riskini gösteren tutarlardır. 
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Not 21 - Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 
 
Yabancı para riski 
 
Şirket’in yabancı para pozisyonu aşağıdaki tabloda belirtilen yabancı para bazlı varlıklar ve borçlardan 
kaynaklanmaktadır. 
 
 31 Aralık 2018  31 Aralık 2017 

 TL  TL 

1. Ticari alacaklar -  - 
2a. Parasal Finansal Varlıklar(Kasa, Banka hesapları dahil) 116.209  67.018 
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -  - 
3. Diğer 503.567  - 

4. Dönen Varlıklar (1+2+3) 619.776  67.018 

5. Ticari Alacaklar -  - 
6a. Parasal Finansal Varlıklar -  - 
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -  - 
7. Diğer -  - 

8. Duran Varlıklar (5+6+7) -  - 

9. Toplam Varlıklar (4+8) 619.776  67.018 

10. Ticari Borçlar (793.953)  - 
11. Finansal Yükümlülükler -  - 
12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler (2.284.981)  (1.498.477) 
12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -  - 

13. Kısa Vadeli Yükümlülükler (10+11+12) (3.078.934)  (1.498.477) 

14. Ticari Borçlar -  - 
15. Finansal Yükümlülükler -  - 
16a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -  - 
16b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -  - 

17. Uzun Vadeli Yükümlülükler (14+15+16) -  - 

18. Toplam Yükümlülükler (13+17) (3.078.934)  (1.498.477) 

    

Net Yabancı Para Varlık / (Yükümlülük) Pozisyonu (2.459.158)  (1.431.459) 

 
Şirket’in kur riski genel olarak Avro’nun TL karşısındaki değer değişikliklerinden oluşmaktadır. Şirket 
mümkün olduğu durumlarda her sözleşmeye ait gideri sözleşmenin para birimi cinsinden yüklenmektedir 
ve nakit ve nakit benzerlerini de yükümlülükleri ile uyumlu şekilde elde etmektedir.  
 
Kur riskinin ölçülebilmesi için yapılan duyarlılık analizinin temeli kurum genelinde yapılan toplam para 
birimi açıklamasını yapmaktır. Toplam yabancı para pozisyonu, yabancı para birimi bazlı tüm kısa vadeli 
ve uzun vadeli satın alım sözleşmeleri ile tüm varlıklar ve yükümlülükleri içermektedir.  
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Not 21 - Finansal araçlardan kaynaklanan risklerin niteliği ve düzeyi (devamı) 
 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu 

31 Aralık 2018 

  Kar/Zarar Özkaynaklar 

  
Yabancı 

paranın değer 
kazanması 

Yabancı 
paranın değer 

kaybetmesi 

Yabancı 
paranın değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın değer 

kaybetmesi 

TL'nin Avro Karşısında % 10 değer kazanması/kaybetmesi halinde 

1- TL net varlık/yükümlülüğü (245.916)  245.916   -   -  
2- TL riskinden korunan kısım (-)  -   -   -   -  

3- TL Net Etki (1+2) (245.916)  245.916         -          -    
     

31 Aralık 2017 

  Kar/Zarar Özkaynaklar 

  
Yabancı 

paranın değer 
kazanması 

Yabancı 
paranın değer 

kaybetmesi 

Yabancı 
paranın değer 

kazanması 

Yabancı 
paranın değer 

kaybetmesi 

TL'nin Avro Karşısında % 10 değer kazanması/kaybetmesi halinde 

1- TL net varlık/yükümlülüğü (149.848)  149.848   -   -  
2- TL riskinden korunan kısım (-)  -   -   -   -  

3- TL Net Etki (1+2) (149.848)  149.848         -          -    

 
Sermaye Risk Yönetimi 
 
Sermayeyi yönetirken Şirket’in hedefleri, ortaklarına getiri, diğer paydaşlarına fayda sağlamak ve sermaye 
maliyetini azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısını sürdürmek için Şirket’in faaliyette 
bulunabilirliğinin devamını korumaktır. 
 
Sermaye yapısını korumak veya yeniden düzenlemek için Şirket ortaklara ödenecek temettü tutarını 
belirlemekte, yeni hisseler çıkarabilmekte ve borçlanmayı azaltmak için varlıklarını satabilmektedir. 
 
31 Aralık tarihleri itibarıyla net borç/yatırılan sermaye oranı aşağıdaki gibidir: 
 

  31 Aralık 2018 31 Aralık 2017 1 Ocak 2017 

    
Toplam yükümlülükler 13.634.956 19.417.454 8.408.001 
Nakit ve nakit benzerleri (9.798.918) (8.525.339) (1.511.832) 
    
Net borç 3.836.038 10.892.115 6.896.169 
Özkaynaklar 33.256.861 22.192.447 18.791.309 
    
    
Borç / özkaynaklar oranı 12% 49% 37% 

 
Not 22 – Bilanço tarihi sonrası olaylar 
 
Yoktur. 
 


